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Abstract 

Nowadays, income distribution and ways to adjust inequality in income distribution 

have been considered by many policymakers. The adverse social and economic 

consequences of increasing income inequality in society are not hidden from anyone, so 

it has led governments to prioritize improving income distribution. Inequality is defined 

as the difference between individuals in society in accessing economic resources, and 

various factors play a role in the unequal distribution of income. Government fiscal 

policies can certainly be effective in reducing inequality and income redistribution. In 

most developed countries, government distribution policies are driven by tax policies. In 

addition to being one of the most important sources of government revenue, tax is one 

of the most effective tools in improving revenue distribution. The purpose of this study 

is to investigate the effect of inheritance tax on income distribution during the period of 

winter 2006 to autumn 2018. According to the results of this study, inheritance tax and 

economic growth rate in the long term can reduce the Gini coefficient and improve 

income distribution. Moreover, rising government spending, rising inflation, rising 
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population growth, and long-term unemployment can increase the Gini coefficient and 

make income distribution more unfair. 

Keywords: Income Distribution, Inheritance Tax, ARDL, Gini Coefficient, Economic 

Growth. 
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9��?�� ������ ��H�� �   I�� %�--+5�   ���f  ���K+� ��������  ���)!#�� �  �����   y��3�8 �
H��  :��A �� ��o�� :��5�� ��!���9 d�& %--+5���6 ����� .    :���5�� �� :���5�� ���u ��!���9 ��

 ����� �1 �3!�� :��A �� :��5�� �� ��1 ����� �����# ���   '�=� �� �.��� H
�� � ��� �=5���R 
:��5��  ��  Q��1P��  ��� ��6)2018 OECD .(�� 1 ����� ��Y!�� ��:��5�� �   ���  Q��  ���
�=� ��

��  ��1 ����� �� :��5��C>��A� %'�� �      ����)!#� ��6� ��� ����;� :���A� �� �1 �6�� �!6�� �
%� %2!3�  ��6)846-2020: 812 Bastani and Waldenström; 2018 OECD( .  �� ���;!��� �� ��� H
�

:��5��  ��  �Y3� �� Q����1� %
1P�� %�  �31)Jestl 2021: 363-385(.  
�� ���� H
�  %�� ���# �
�5�� �� �� ���� ��K5�� y�=M �1 ����"� 4    :���5�� ��� ��3��   ���  Q��

<5�>� ���4 %� �K6 Q�� |�� �1 %��A d�=!�� �f� �      �� :���A ��������� ���� H�K+� ��� 
 � �31 �
�=!�����@ �8�" ��������  ��� '
�("� �� ��)Jestl 2021.(  H�
���  ����� 4 ������� � �s�

) ���6Marterbauer and Schürz 2007: 32-52 (]J� �� �5���* 4������ d�8� �4  �� �������9 �4 
��� :��5�� %���� I���;� �� �14 %� (
�+!� I� �� .�331 & �� �����   ������ ��8� ���4  :���5��   ��� 

�� Q��
�  :��A �� ��������!��� � ��� '��1 ��� ��@     ������9 �� :���A (�1�+ ��6� ��  ���� 
����C
�9 ���K� o�� :�=7E �. ����3�
4H :��5��  ��  Q��%�  ]�*�� ����  ����  �
H!"�    �.�� ���

�o��� ����� ��� �8�"  �� ��
�  ������6��1�M �5��* �8� .%     ��"�� ����"� ��1 ��� �� ��
��
� �+M ��
� ���  �� ��� ="� ���    �1���C� ������ '���  ���   � 4�3�6�� �!�6�� �
��  �����%
 

�9���& �o��� �*�� �� ������9 �8� 4���=��� .������  ������9d�7#��  ���" d����� !��� �� ��@ 
�E �� �� d�=!��
F 8��� 1P��  :��A .����
� "�!� ��"% ,��J� ������9 d���� ��   %��   ���6

�� .����� �� �� �� �5�9� FM �5�� �
2% 5� �� �1 ��� ���    ��9� ��� ����= �� d��
H   ]�J�
���� ������� :��5��  �� ��� Q��.  

���� �� �1 5���:� ���� ��%
 \�� ��� ����  ��3��  ���6 ���� ���� ��f�� 4 %�
  5�� d�+�C� ��:� 
"�!�% ��(� �� 4�6�� �\ �2�%
 5���:� '�� �  %��   � ����� � ���6�  ����;� � �� ����(  �
�   \���
5���:� AP�� +�% ���� �� .  ���� �
 4��`  :���5��   ���  �� ��� Q��
 ��"�   >�6 d����� "��!� �� �% 

d�+*�  %� 5�� � � .��6�:� ����� \�� ���� ��� �3�� ��6 �= :��8�� 4�6���I   "��!� d�����% 
����H ��(��� �����  ���� � ��� 4�����;� @�t���+ :����5��  ���� %��� '����1 Q�� \���� .�����
  �����

���� �3�� ��6 �� ��� ��� ��� ��E� � ��� 	;� %� d�+*� ����3� 4��6
H � ����� ���;� � �� ����( 
5�� �1�:� AP�� �% ����  )Douglas 2004: 613(. 
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:��5��  ��  �-+��� Q�������� ��� �1 ������  ������9��� �� &� �C��3 ��  �L �� 4<��
��)!#� O���!� �� �)* �L�M  ����������# �"� 	#���� .4 :��5��   ��� �Q�� 5�� ��:�  ��� 
�-+ %
����  ���� .d�=!�� ����%
 �� �� :��8  �� m�@��%  :����  1. !9� ����� ) :G����� � 
�3��� ��(4 2. �2#� )Q�� � �3��� ��(. �!75� �� ��Q �� �
H  do�!���  ��1  �������  #��;�% � 

�� *�� %�������� � 	L� 4��� �9� 5���:� !M% ��  ��\�  ����  o��� �� ���  �
��&  ��%  ��6�. 
�#���� �� ��� �1 :��5��  �� Q��4  ���������" C���^ ��
>%4 ?���@� �� ��)!#� O���!� 

��2q � ���� 
�"� .����% ��  ���C�  ��%  ����  ����M �� �+% ��  �����C1�  �����  ��!"�
 � 
d�M�� ���r ���� �� :��5��  �� Q�� �������9�� .�!75� +��H �#���� � ����  ��  ��  ����  ��1 

������ ^M�8 ���Y� � ����#  ����� �� ����� ��2� �� ��� �3r  �.�� "��� ���  :���5��   ��� 
��Q � \�� �� � !M% �J8 	L� :��5��  �� Q�� OG!9� �Y�  ����� ���� .  H�
� 5��M��% 

 ��� �1 ��
� t���� 5���:� �� 7#�� :��5��  ��  ������ 5���:� �� �1�6 ��   ?��7
�=��  ���+% 
����C1� �� ���  	�L� �  ��9�  ��%  ���6 �  �7���  ��� ��  K�C�K%  �����C�  ���C�  ���� 

7M)�7��� =��7%  ����`
� 1393: 93-114.(  
  

1.2 �	2�	�  �� =�� �� �����    

:��5��  �� ����C1 �D1� �� Q��� &�!"�Cr ���� ��  �������� I2� 	��3�� 5�� ���%  ���   ��+�6
�% ���4 ��
� 5�� \�� ����% o��%
 �� .��� �����9��  :���5�� \�� 4d�D� ��E   ���  �� Q��

 H&��55 �1 �� � �8��R ��3�% 50 �� �����" .��� �8��5�:� ���� ��%
 "�!� ���"�%  ��
 ��
�  \��45  �8��� � �75�.�% � .�31
H  �� �� I�#�
��! ��� ��� �
 ��K 40    .���� ��8��

:��5��  �� �� �� Q��
� � ����C1�( \�� �� ��� �� o�� �7��%
 � ����!� � �7��J�%   ���6
)2021 OECD .(:��5��  �� Q�� � ��
��� 
K% �& ��
� ��� 5����% �1 ���  ��� OG9��
� 

����C1� \�� �� ��2� ��� �&�
H �� � �7��J�% 5�� ����# �� .��6�:� ��� =!���4I  \��
:��5��  �� ����� Q�� �=7E �� �3�� 8�9%     �� �7���J� ���� ����� Q��� �� ��1%  ���6. 

 d���1   :���5�� <�-!>� t���� � ���
� %��5�� m�Y� %-1 ��!9��   �� ��� ���  ���E   ��8G9
��C�  %� �.��  
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 *�?M1. N� �	2�	� O���� ����� �� �<	2�	� >H�� P2DQ<  

�	2�	� O��  N�	$  �<	2�	� >H��  

:��5�� I�=!�� ���  


�&r �����  

:��5��  �� %#�=M {�>6� �����  

:��5��  �� �x�C� �����  

:��5��  �� y�=M �����  

:Gu!�� �� :��5��  


�&r :��A  

:��5��  �� %#�;� �����  

:��5��  �� Q��  

 �� :��5���=�  � d�=!�� :Gu!��  

�7+ FM  

:��5�� I�=!����x ���  
�&r O�)�  
 �� :��5��Z���  ���("�  

:����� �� :��5��  

�	� ���� �	�0	� :>H���<	2 ) ��"R1400(  

����+� 1 ��C� �3��R  ���
� �� :��5�� t���� I2����.  

 

����)� 1. �	� O���� S7�2�	 �� �����  
 :>H��2019 Iran of Republic Islamic of ankB Central  

68.30%

4.50%

24.40%

2.80%

I�=!�� ��x ��� :��5��

%#�=M {�>6� :��5��

������� �� :��5��

:��A �� :��5��



����� �	� �;��	2    �� 0�< �� =��>� � �� ?�@������: ... )�	6�7� ��	� (������ �  289 

 

��+� ��E  �� �1 ����+�1  �>C����4  � :��A �� :��5�� I2��� 	7 :��5��  ��   ������ Q��
(�f�� � ���M 4/0 ���.   

� ��
��� 5���H :��5�� ����#  ��  d�� �� Q��1316 �� �)
^ �� 0-@���4 ��� ��� �� � �� �
H 
���#�3f �
H  ������u ��1 � �
H �1  d�� ��1394  5�� �����# ��:�  ����  =!����I    0�-@� |���

 d�� �� � �G8�1395 � F7E .�6 �G��
H MG8��4�  ������   :���5�� �����# ��   ���  �f� Q���� 
u��� �6. ����3�
H4 :��5��  ��   d��� �� �7# Q��1395  ���� � ��   ��� �� �
� �
 ��`    .������ :���;

	#����4 �"�!��� �� �� �7#
h 1/1/1395   ����# b�������H  �-7#% "�!� � ����  ���� �� � �
H  ���
h 
���# b������H ��
� ���H -K�< �6 �3���94  �1��!�6� �1 �3f��% � ��(  ���H � �
H ��    ���� 

����  .���� �� �7# ����# ��1/1/1395 AP ���* ������ � � ����H ����( 5�� ��:�  '�=�    �3!�6��
� ���6 �1���( 1�r  � ��"I� H�3f f ��+� 4�1� �� ��Y3� .��� Q��� ���� ��(�     �� ��1 ����

"�!�% #��% �% ����. �1� ���� '>� �� ���6%
  ���  � I��  H��3f  � � :���2� �
��    .���� ���"
	#����4 ���� "�!����   d��� �� �7#1395 4  �� ����� ���!��  Z��� ���  ���� �  ��%  ���6   0��� �

� � :��2�
�� � �� �E���� �� .�6 ����9 ��1 �-M��r "��� �����  ���� 5�� ���%   :���8��
���� � F-� �� ��%  ��� �2��� � �
�   ��� F�7E  �����# � ����( 5�� ��:�     ��6 �>�C� ��A�� ��� �

������)  5�� ������% 1400.( 

�� ����# ��� �� d�� 13954  �� �� Q��� !���r  Q��� �=7Er     4����6 4�� 4����� 4���&) d��
�o��4 �� �o�� � Q��� 4(�o=7Er ����9 4����� 4�����) m��4 �� �o�� � (��4  Q��� � �=7Er   m���

�� 4�+* 4�+*)%
4 �5�94 �� �o�� � �= (���I  ��6 ��� 5�� ��:�  ����   ���� ��=-�!��     ��� ����  ���
\�� ��� ��� ��� �� � �7��J�% ��6 .d�D� ���� �� ����� ����  ����  K����%4  �1���C� y����4  �
��
� ���y�  "�!� �� F-�!� ����2�%4 :��5�� \��  �� ��� Q���  �=7E Q���r  d��3    � ���� ��8��

��8��% �1  Q����� 6�� m�� � m�� :�=7E3�4 �
H �� \�� ��^ ����9 ����� ��2f � ��    .��6
��� t���� ������
� -=��r �����4 ���3%4 ��
�%
4 ��� �%
 � ��(   ������� �=7Er  d��2   � ��8��

7E ������� m�� � m�� :�=�( �� ��^     .���� �����9 ������ ���2f � ��  \���  :���5��   ���  Q��
��� �� FM � �G�� ������� � �J��( 5/1 \�� ����� ���  �� ��)����R 59 5�� ����#�:�  ���� 

=!���I ����� �1 ��� G���� Z��� ��%   ���� �� F�M ��� Z��� �9Ĥ� � �G���  ��� ��
h 
 m�� �� d�=!�� �7A� �7��J� Q���% ��6\�� . ���  �� ��)� ����R 59  �����  G���� 5   � ��8��

���� ��� �� FM� 2 � .��� �8��
H 5�� �1 ���3�� �����:� ��� �-� ���   ���A��� �=7Er  d��
\�� �� 5/7 ��� � �8��� �� =7Er �
�` ��( �� ��^   � ������ ���2f � �� �
H   .���� \��� Q��� 
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"�!� �>6% ��(  b��������R 26 5�� ����#�:� ��� =!���I   ���6 <�-K�   ����    :��� O��q

� �� �� d��
h "�!� :�"% ������2q� �� ��M� r+�  � ��� ���� mG#� ���H   ����� ��� Z���

�) � :�"
� ��� � :�75�.�% �� ��+� m�" F7Er 8�)>�%  5�� ����� ������ O�E �� �1 ���% 
2 ��C1�� �% ��6�31 ��2 4 5�� ���� ������)��% 1400.(  

 

2.2 �2"2$& T��#$ 

����(3  ����`
� )2012 et al. Vazquez-Martinez(4 ��5�.� ��   %����� �� �� AP���  ������   ����
�3
(� � %��5��  ���      � %���5�� :���A� ��� (�1�+ ��� 4����C1 �� % �(� ���  �� ����� 	
�� �

�� �1 ����� ��C� � �3!9���& ����� 	
�� �� �5�� n��>�:��5  ��  :���5�� � %)>6 �����   ��� 
 ������1�6 �� %� '��1 �� ����� ��������  .���I� H�3f4    :���5�� 4%���+* O�)� �� :��5��

I�=!����x4  %1�+  z���* �� ���� %;3� ��AP ����� 	
���  n���>� �+��# �� .� 4��    ��� ���
������ �@�!� H
�  I2� �1'�� � 5��� -9�� �5�9��%  ��"� ��*�+!��% ��6��2� 4Z���� 44  �

AP HK���� !7D�% � ���
	 .���� ����� 

 � �K����(������`
� )Beznoska et al. 2020� �� (����5�.     H��
� h����& %������ ���� ��
'��&  :��5�� �
� �1 �3!9���&  �� %� Q�� ��(�� �����  ��������       ��������� ��� �����7� ����� ���331

�� ��)!#� �� ,�>� ��A� ���� :��A�� ��6  ������  H
� �� h��&d�B�   Q�� %�
��� :��A� ��!��
 ��+5� �� :��A 	
�� �� ��  �� .�����1 ��
�=� �����" � '
�� �� 0�� � %��
��� ��5�.�r ��   ���

   Z�� �� ���;!��� ��� Q�� ����# �� ���u :��A� 0�� ��L�; ��      :���A� %
����36 ����� ��L�;
��A�� I@M �� ���u H
� ���!"� ��  �� .�6 %��
���r-M��  ��!"�
 ���     %�M��E �� d�� '�>� ����

:��5�� �G8�  �� � ��+5� ���� Q��� �!"�
 .�6 ���� ��1       ������ �� ������ ����u ��1 ��� ���C� ��
:��5�� �� ��1 �� �8�M  �� %� Q�� y�C� '
�("� ���� ����     :���5�� \��� '���1 �� ���1 ���

 .��6 ���;!�� �x�6 ���+� �������
H d�M   :���5�� ��1 ��6 �>C� 4   ���   h���& ��� Q��   ����
 ���!"����# ��� ������ F
�E �� �� �331���� I� :��5�� ���� �(
� .��� ����9 ��� 

) �!��Jestl 2021�� 4(
I ���  :���5�� <-!>�   ���  �����C1 �� Q���   ��&��� ^�>!3�%
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�
:o�   ��J!��1 ��� ��C� [
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H "��� 4��� ��� 5����%4 ;> ��< � .(�� �
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���� ������%
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��
I ��� :��5��  �� � ���# ]J����� �� Q��% ���  �1'31�� ���6 ��� ��!"��    :���A� � ����"�
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��x �� I�=!��  ���M�� ^��02/0  �05/0 .��� ����  

��)*� ����%  ����`
� )1390 (�� %C��N&  %���� ��AP�� �����  ����  5���%  ��5�� �� 
��
	 ����� �� �
���  ����2�  �� ��� �`5��  ��� ����  ��3f ��3!9���& � . ��!�
[  ��5�.�r ��  ��� 

��C�  ��� �1 AP�� ����� ��� 5��% �5�� �� �L
^ ��3 �� %��3f �� ����� ���A <-!>� � 4
�� ��E� �1 �����  �� |=" �5�� %5�� �����3f ��   ������ 	�
�� �� ����3�� �A� %
o�� �4���� 

��3f �� ��� ��.���� ����3�� %3�
�& �  
-#�L�% ���� �#� �%
 )2015 Aghaei and Rezagholizadeh( AP�� *� :���5�� d�+    I�=!��� ����

�    Z�� �� ���;!��� ��� �� ������ 	
�� �ARDL    ��� %�E ����
� �����R   %�����1357   ��1391 
���� %�1���:��5�� d�+*� �1 ��� �� �� %1�M [
�!� .  �� ��� %E {�>6� �����R  ��������� %

��� �������� '��1 � ����� 	
�� ��72� ]*�� ���
� �� �6 ������ <-!>� ���.��� �  
��2;8� � ����2�% )1394 (��5�.� �� ��AP %���� �� ��    %���5�� ��!9���  �����C1��   	�
��

 ����� ���;!�� ������ ��  ���& ��������   d��� %�E ��C1   ����1995   ��2012  ��3!9���&  [
��!� .
 ��C����  �����3�� ��AP Z���� �1��   ��L�" .��6�� ����>� ����� 	
�� r U 0!����1 ����� 

 ����� %���� H
� ���6 ���� �� %1�M [
�!� �1 P�
� �L�" ����r    ���� ����& d��� �� 0!���14 
5�% �L�" ���
� ������r P 0!���1�
� ��C:��5�� I2� '
�("� �� .  ��    I2�� � %�)>6 �����

�1�6 �� :��5�� '��1 %3�� ^
�L 4%��5�� �������� �1 �� ��    �����9 ��72� ����� 	
�� �
"�
 .�I� H�3f        	�
�� 4%���5�� ��������� ��1 �� :����9 � ���o�1 �� :��5�� I2� '
�("� ��

^
�L � ��2� ����9 ���9� �� �� ����� '
�("� %3�� �"�
 ����9.  
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�1
+% ) Z����� �1397 ( ���5�.� ��  ��    I��+� ������!�C  Z�� �� ���;!��� ���   ��!"�
  ���
:��5�� ��AP %����   !�����x � I�=!��� ��� I�=� �  �� ������ 	�
�� 27     ���C1 ^�>!3� ��!���

:��5�� �1 ��� ��C� d�� ������ �� �8�M [
�!� .�3!9���&     %�3�� ^
��L ��� I�=!�� ��� �.���r 
���� �7D�4 %� ��� ����� 	
�� ���L� �1 %3�� H
��  � ��6.���r :��5��    ��� I�=!�����x ���

��� %;3� %3�� ^
�L~ � ����� 	
�� ���L� %3�
%� �!2 ��6. �� ��� �`
�4   �5��9�� ��5�
 ����� �������� �� ����3�� � %;3� ��A� %-9�����6 .I�  H��3f4      � ���o�1 ��+�# �9��6 ��A�

�6 ����3�� � �7D� ����� 	
�� �� %"�)� :���9.  
!���"% )1399 ( %���� ��u �A���� �����  � D39% 5�� ��!9�� ����%  ���)!#� �6� �� �� �
��� 

���� �������� �� ���;! ����� ���R ������% 1395 -1361  .���9���&���!�
[ (@ �� ���8�M��
� -J����� 
I� `!6�7��% 3!7�% �� ��
��K �� ���9���% �;#� �� ��� ��
�% )ARDL(   ���C����    d��=!�� ��1

�����  � D39% 5�� ���:� ��� x�=!����I  ���� 
� :��5�� mG#� ��  ��  5�� � ������ ��:�    :���A ���
("� ^����
' ��)!#� �6�� � :���3-� ��%  .��6��G* �� �
4H 
�!"�  ��� � ��5�.�r ��   ���C� ���

 �1'�� �
H I1 � �
H �("�
' ��)!#� �6� ��� �� ��^ �� ��� ( 
3% 5���:�  ���� :��A ��� 
5���:� �1�6 �� �� � ��� ( 
3% :��5��  �� ��� ������ 5���:� ��� x�=!����I � }����% .���6  


�N& � �����`
� )1401(  %�3!7� ����� � d�� �� ���;!�� ��  ���� ���     %-���& ����   %����� ���
-J�� � �A����� 5��% 5��)�:� �� �� (����� t�+@� ��
	   �����C1 �������   ^�>!3�OECD 

 ����'6 d�� ���� ^>!3� ��C1  ���2000  �2015 �3!9���& [
�!� .�� '��N&   ���  ���C� ���
�1 6 � m�� �9�6 �9�%� ��1   ��� ��7D� �A� ����� t�+@� �� :��5�� �9�6 � %;3� �A� �

����� ^>!3� �����C1 ����� 	
�� ��72�.  
  

3 .5�*6� 7 �  

 d�� �� �L�M '��N& ��ARDL �� ��Y3�  d�� H�+>���;!��   ���6     ����� :���8�� .����
 �
� |
��6�% ���  d�� ��ARDL ��1 ���;!�� �)� � ,�@3�)% 1397(:  

1. �6�7� �
�& �.� �� �!���� ��u!�~ 

2 . %J�L� �����u!�%� �3��� �36�� �
�& �L�; �� �
 �L�; �
 �
 �.� ��~ 

3 .���1 |���� �6�� �!6�� �)# F=J� �� �� :���3-� � :��  :��8I� ���� �31 ��5�.�~ 

4 . :���3-� |���� ������ ���� :�7A�~ 

5 .�=� ��C� .���G1 z��" 



����� �	� �;��	2    �� 0�< �� =��>� � �� ?�@������: ... )�	6�7� ��	� (������ �  293 

 

Z�� ���9��L �� �;#� ��� ���!�  b����� �� �"�
  ��
�&  �K�6    ��!"�  ���� �  �K�6 
%��+* �� �� :��� �
� :��8  

�� =  �� +  ∑ �	��
	
�
	� +  ∑ ����
�

�
��� + ��  1.  

�� �
H  �.���4 ��u!� �!���� %��� �� �����u!� %J�L� � �;#� ��� �� �� �  �
���=�  ���  �;#�r 
Z��9 ��� �1 %� ��� �� �� �� �K6 �
� %�
����� :��1  

������ = ������ +  ��  2.  

 ��.���r  4o��L �+* �+* �1 ��� �;#� �   ��  A(L)  ���   :���81 − �� − ���� − ⋯ −

���� �+* �  � B(L) ��  :��8�� + �� +  ���� + ⋯ + ���� .���  
d�� ARDL 4�1 ��!��  |���   � �����& ����`
� )2001 al. et Pesaran ( ��s���  4��6  %�3!7�  ��� 
H�+> �
 d�� ��J) ��.9 ��=��� ��� �1   ��� ���
�=� �� Z��  ����  I��  ̀ !�6�7��%  ��3f 
�
(� ����?o�� .4 � � ���+� ��  ��f�1 �  %�v��  ������ �  ��� ����  �� 4�3�6��  H�
�  d���  ��
 
�+>H  ����1��� .4m�� �;5B� ��� ���1 :�� � :���3-� �� I�   ����� I����  H��+>  %��  ���� :

����H ���� :GKC� �� I���9 %`!�� � �����u!� O�M   .���6 4m���  ������  %��  ����  �����u!� 
�;#� ��� 3�2�r %;-!>� �!6�� 4�36�� �� �
 �M�� '��1 �� �5���� ���;!�� %� 4�31 �� %3�� I1  �� 

����� �� �����r ������2��� .
�4 ����R F ������!�� ���;!��  ��6�� ����� ����1 ��  ��
  	�
�� 
x�������!��� �J �L�"r �;8 �� m�* I� `!6�7��% H�� �����u!� ����% ��6 4���� ��  ����� � �
H 
 �
 �����u!� ��5�� )0(I � )1(I �3!�� �
 ��  ��E%s(� �!6�7�� ��� .d�� ARDL %� ���� ��  ��8:� 

�
� �
�C   ��6�7E�7E)%
  ����`
� 1396 :133 -151:(  

�� =  �� +  �� +  ∑ �	  ��
	
�
	� +  �´�� +  ∑  ´	∆��
 "


	�� + #�  3.  

$ = max� (, * + 1�      	 = �∗
	

−  ,´	-     . = 0,1, … , $ − 1      1� =  23  4.  

 �123  0
��� r)>C�4 ∗ 4  .����∗
	

= 0  ����. ≤ ( .,	 = 0   �����. ≤ *�� .  H�
� 
�
��  ���  4{��)9 6� � #�  ���  I��  �!��� � ��� �  [
��!�  ��5�M  y��"  ���   ���E I�=!���  ����� 
H�+> �� ��� �#��M :����� %5�+�� ����!����& ���1 :�� � :���3-�  ����%
 9����  ���� 

)1999 Shin and Pesaran.(  
m�# d�� �� ��K
�� ����� ����1 �� �� ^5�# d�� ARDL H�+> 5����r �
� ���:  
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7�: ρ = 0  5.  

7: : < 0  6.  

�� ��Y3� %���� ���� �
 .���r  :����3-�  �����  4�����u!�  ��
   ������F  �����  �����3��� 
^
����L ���� I��� &��!���� �� �.��� �������u!� ���;#� ���� ���;!���� �� �#����M :������� %5���+�� 

m�@��  %� ��6 .�L�"r �;8 �� m�* I� `!6�7��% ������� �L�"r ��� H
(  �� %3�
  I��  ̀ !�6�7��% 
����� ��6 ��� .�� *�+@� r  ���=�%���J� ����1  ���  �����  �����R F  |���   � �����& ����`
� 

)2001 al. et Pesaran (��
<  ��6 ��� .� � ����R F �7��J� �6R ���1�
� H�
�&  ����=�  %����J� 
���# 4���  �L�"r  �;�8  m��*  I��  ̀ !�6�7��%  %�+�  ����� ��  ���6 .��  ����  4��`
�  �� �  �����R F 

�7��J�  ��6���" �� ���1 �o�� ���=� %���J� ���# 4���  �L�"r �;8 �� %� �1 ��6 ���� %�  ��31 
H�� �����u!� H
� d�� .���r I� `!6�7��% ���� ���� )326-: 289.ibid.(  

 ������������� �� %
 %� d�� �
 �� ���;!������ ���    }�73!��� ^���� �����    |�-x ����
 � �����!�����@  .��6 ,��1 ����� �����% �� �m�@�� ��6 %� ��C�   ������� ������ �1 ���

�� ���  ��         ��
�&�� �����u!� H�
� ^�-x� � ���� ������� %
����� z��" ���)!#� �G1 %���� �
3!�� 4�36�� �
�&�� �`5� ^
��L ������ �� ���;!������ %���� ��� �����u!� � � .� �*���H  d��M 

 %�� 4�6�� �!6��� ���� �`5� �����u!� H�� %��2;� �
 �.��� /�� ��� HK+� �1    ^
��L �����
R2 �� ��� ���R }�73!�� �� F=J� � ��6 ^��� � �6�� o�� %-�9 ��    ��(��� ������� %.-x ���

%.
��6 H�3f �� .��6 ���� y�� ����u!� H�� }�7��4 �� ���� �� �m�@�� ��6   %��#��� �3!���  �
,��1 � .��H+L��4 ��`3�% �1 u!������ �& d��
� � 4�36�7�
�`  ���=�
�   ������ %����J�  ��� �t  �F 
�����1 �����. ����3�
H4 �Y� F7E
r I� �+�%   ��� %@3����)!#� ��
H  ����L�    ��� ��1 ������ 

�� � �KC� �� ,�3!����� -J �� %-���� �� ����  �� �7��%
�
�& u!����� +E�� ���3   ��8�M
�1 � � ���6 �+KM)���`
� 1394.(  
  

4 .9�	 �� ���  

1.4 G���� T��#$ 

�� ��Y3�  %����AP��  :���5��   ���  Q��� � � ^
��L �� %�3�   �� ����
� R���  %�����4/1385  �� 
3/1397  �
� d�� ����;!��� ��6  d�� H
� .���b����� H�C�& :��5�.� � ��Y� %��7� ���.  
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<.=.� = �� + �->?@1� + ���A�� + �B�=� + �C<D� + �E.=F>A�.G=� + �H->,G,�>A�.G=� + ��  8.  

H
� ��  ��gini ����  �1 ��� %3�� ^
�L � �� ���3*   %�� Z����� �!���� ��u!�  ��6 .�Dlgdp 
����  4���)!#� �6� � tax ���� :��5�� �   ��  4Q��un ����  \�� � %�  ���1 4�ge  �����    n���>� �� 

 4%!5��inflation ���� m�� \�� � 4  �dlpopulation ����   ����+� �6� \�� �  ���� .t  �����   �� 
 4������ ����  �� z�* � ��7� 4 �
�� �β���� ��  ^�6 ^
��L � !�� .�3I� H�3f4   ��`5� H
� ��

�� ���� -+� � r .��� dG9�  
  

2.4 ����� G	��2U�� T��#$  

 *�?M2. T��#$ G	��2U�� �����  

�2U��  �2U�� �	�  >H��  �	92V�<  

GINI  � ^
�L%3�  
 �������R %
���� � ���)!#� ���� :����  

,� :�
��  
https://databank.mefa.ir/data  

 Z�� �� ���;!�� �� %���� ��� H
�
�� ��!�� �
�7 %-)" :��8  

��6 .���  

GDP  
 �5�9�� ��5�

%-9��  

 �������R %
���� � ���)!#� ���� :����  
,� :�
��  

https://databank.mefa.ir/data 

!� H
��� d�� �� ��u  �L�; :��8
�� %+!
�� 5̀  ��1 .��� �!"�  

TAX  :��5��  �� Q��  
�(1�� ���� ���� �+�  

,� :�
��  
https://www.cbi.ir/  

 Z�� �� ���;!�� �� ��u!� H
�
H�`����  %-)" �� ������ �� ��� 

�
�7  .��� ��6  

UN   \��%� ��1�  
 �������R %
���� � ���)!#� ���� :����  

,� :�
��  
https://databank.mefa.ir/data  

���� ��u!� H
�  \�� � %� ��1 ���+� �
 � d�� ��(��&'�� � .���  

GE  �5�� n��>�  
 �������R %
���� � ���)!#� ���� :����  

,� :�
��  
https://databank.mefa.ir/data  

 -  

INFLATION m�� \��  
 ��`
�&���R H�� y��38 d�& %--+5�  

,� :�
��  
https://www.imf.org/en/Data  

 Z�� �� ���;!�� �� %���� ��� H
�
�� ��!�� �
�7 %-)" :��8  

��6 .���  

POPULATION ���+�  
 ��`
�&���R H�� y��38 d�& %--+5�  

,� :�
��  
https://www.imf.org/en/Data  

 ��!�� Z�� �� %���� ��� H
�
�� �
�7 %-)" :��8   d�� �� � ��6

�� �� %+!
�� 5̀ �L�; :��8 ��1 
�!"� .���  

>H�� :�N��	 	�G T��#$  
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�����  ���
H �1   d��� �� ���;!�� �� �!���� ��u!� ����������ARDL     � ���� �����L �����
���� ���� ���� m�(5� �.� �� �!���� ��u!� %
������4    �����u!� %
����� %���� �� �������  ��!9���&
��6  .������� �1�� ����  ����� �!"���1 %-)" '��N& H
� �� ���4  �� �����C
�r   %-�)" �M��
%`� )Hegy (����  ����u!� %
���� %��
�����6 ���;!�� .���  

  

3.4 ���0@ "��& ?W�� ���  

 *�?M3.  ���0@��"& �� ?W���  

�2U��  
"��& X ?W����
��2  

(�QY Z�	R��) 

"��& ��
� ?W��  
��) (N[�\ �� �� 
�  

"��& ��
� ?W��  
�	7\) (N[�\ �� �� 
�  

N]2��  

  P-VALUE t-Statistical  P-VALUE  t-Statistical  P-VALUE  t-Statistical    

GINI  95/0  83/0 -  02/0  39/3 -  00/0  19/19 ������  

DGINI 02/0 68/3 - 01/0  83/3 -  00/0  96/22  ����  

DLGDP 02/0  26/3 - 00/0  57/4 -  00/0  55/29 ���� 

TAX 35/0 39/2 -  01/0  57/3 -  00/0  69/21  ������  

DTAX 72/0 69/1 -  00/0  04/4 -  00/0  32/23 ������  

DDTAX 05/0 43/3 -  00/0  14/4 -  00/0  67/18  ����  

UN  12/0  99/2 - 00/0  36/6 -  00/0  57/36  ������  

DUN 00/0  45/4 -  04/0  87/2 -  00/0  76/9  ����  

GE 99/0  14/0 -  00/0  41/5 -  00/0  84/30 ������  

DGE 93/0 13/1 - 02/0  23/3 -  00/0  29/12  ������  

DDGE 05/0 34/3 - 00/0  55/5 -  00/0  60/28  ����  

INFLATION 99/0 19/0 -  02/0  39/3 -  00/0  60/22  ������  

DINFLATION 93/0  01/1 -  01/0  68/3 -  00/0  15/23  ������ 

DDINFLATION 00/0  93/4 -  04/0  98/2 -  02/0  18/7  ����  

DLPOPULATION 01/0  16/4 -  00/0  74/4 -  00/0  37/30  ����  

 :>H���N��	 	�G T��#$  
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� ����� ���3�
Cr `� �M��%4 u!��� �L) �!����
^ ��3%I� 4(  �� �!6�7��7��r  �
� �  � ���
 ��
� �L�; �7��  ��� 9�f ��r 5������ � ����% ��6 .I� fH�34 u!��� :��5��  ��  m��� 4Q��4  �

  I�� ��5�� n��>�   �7�� �� �!�6�7��r     ��L�; ���� �� ��� � �3!��� ��   ����  �9�f ��r  5������� 
����  �% ���6u!� .�� ��)!#� �6� \��� �+� �6� \�� ���    �3!��� ����� �.�� ��.  I��  H��3f4 
u!���  \��%� ��1�  �� ���
� �L�; �7��  ��� 9�f ��r 5������ ��� �� .�6 ���
� �9�f  ���� 

-)" � �)"�� �� �)"��% ��/ m��1 u!� ������ � ��������3!�.  
  

4.4 �	�@ �Q2Y�<  

 *�?M4. Y�< �	�@2Q� U��2	��G T��#$  

�2U��  ^2��	2� N�	2�  T2� �<^�  SR ^��<  ����\  �6?2"R  PROB 
_�	M ` ���  

]2��& 
 a�<
���	���  

GINI 39/0  39/0  44/0  37/0  41/0  13/2  258/0   	
��
d����  

DLGDP 002/0  002/0  06/0  04/0 -  15/0  62/5  00/0   	
��
d������x  

TAX 87/189  79/162  77/393  80/26  37/0  1K70  0K10   	
��
d����  

UN  60/11  00/12  61/13  17/10  16/0  04/2  35/0   	
��
d����  

GE 58/1 e+18 24/1 e+18 47/3 e+18 24/4 e+17 71/0  24/2  07/0   	
��
d����  

INFLATION 71/66  87/61  35/160  70/18  54/0  31/2  18/0   	
��
d����  

DLPOPULATION 003/0  003/0  007/0  001/0  28/3  77/18  00/0   	
��
d������x  

 :>H��N��	� G	� T��#$  

 d��� ���3�4� 4�`���H u!�� �����  ��L
^ �� �3%4    ���)!#� ��6� \����4  :���5��   ���  4Q��
\��  %� ��1�4  4�5�� n��>�m�� \��4 �+� �6� \�� ���  ��� � ��^    ��� ������39/0 4002/0 4
87/189 460/114 15800000000000000 471/66 4 �003/0  .�����I��� H���3f4 ���3�  ������� ����

����  �  ���=� ��f 4���P-Value 6� \��� ��)!#�� �+� �6� \�� ��� ���=� �� ������ I1   ��
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 ��05/0 ���4 �� ��5
	 u!��� #� �6� \����)!� �+� �6� \�� ��� d����  �����4   ��� ����
� 
u!����� ��
�	  d��������� .��
� �
 N% ��� ����� u!�����  d��� ��4 .��� ��6 Z��(   

 

5.4 ���0@ S� ���.	H�� 

�� '@3� ��Y3� :��5�� �A�  ��   Z�� ��+1 �� ����� 	
�� �� Q��ARDL    m��@�� m���#� H��5�� 4
C
� �����r �8�� .��� �M��%� ���� ���� �.� �� �!���� ��u!� �1 �6 ���A �14 ��    ��� ��� 

 �
 :���3-� |���� ���� %���� ���7�     %�� ��!9���& :����3-� |�����     �� 4���Y3� H
��� .���6
  ����� ������ �� �L�M '��N& )Bounds test (  ���6 ���;!���   ��L�" .����r     ������ H�
� �;�8

��C� �3��R .��� /�� �1 ��� H
�r �� %���3-����� ���=� � � 4����� ���� ����u!� HR F  I�1   ��
%���J� ���=� �� )0(I �L�" 4�6��r %+� �� �;8  ��6.��� �r   4������ ���� ����u!� H�� :���3-�
 ���=� H
� � �'�� � %���J� ���=� �� )1(I �6��4 �� �L�" �� r %� �� �;8     �����u!� H��� � ���6

.���r H
� � � � ���� ���� :���3-� �6�� %���J� �
��=� ��� �� H�� ���=�4  %�+�   ������ I�����R 
.I�31 :��v# :���3-� |����  

 *�?M5. a�< ?�	�  

����9� ���	'�  �	�@- F 

01/0  05/0  10/0  18/59 
I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) 

  
93/4  54/3  76/3  59/2  25/3  18/2  

>H�� :�N��	 	�G T��#$  

����� H
� ��  ���=� �1����R F  %6���'��  ��   %����J� �
���=� �� )1(I   �.�� ��10 454  �1 
 �8��4����  ����.���r %� :�7A� ����u!� H�� :���3-� .��6  

  

6.4 b�	�� ���@�� G���� !	<�R �?�  

 �`5� H�+> [
�!�ARDL ���1 ��  d��� �� :��6 Z��(   ��6  ������ �`5� H
� �� .���   ���
 �D1��M :����C� ����;#�r 3  �Y� ���!"�   ��6  .���I� H�3f ����  (����6 ����� �� ������ 

)Schwarz ��2� (�!"�   ��6 '�& ��`5� |
��6 H
� �� F��.� .���  ����2� )1,1,0,2,1,2,1(ARDL 
.��� ��6 ������  
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 *�?M6 .!	<�R �� ���� ^2)c< b�	�� �?� 

�2U��  d��V  �	2�� e��9��  t-Statistic Prob 
Gini(-1) 61/0  06/0  50/9  00/0  

GE 52/6-e20  59/1-e20  10/4  00/0  
GE(-1) 55/3 --e20  78/3-e21  37/9 -  00/0  

DLGDP 14/0 -  04/0  10/3 -  00/0  

Tax 0001/0 -  46/7e-05  63/1 -  11/0  
Tax(-1) 0005/0  0001/0  73/4  00/0  
Tax(-2) 0004/0 -  43/6e-05  30/7 -  00/0  

Inflation 0009/0 -  0002/0  41/4 -  00/0  
Inflation (-1) 001/0  0002/0  80/5  00/0  

UN 005/0  002/0  05/2  04/0  
UN(-1) 002/0 -  002/0  09/0 -  92/0  
UN(-2) 004/0 -  0009/0  48/4 -  00/0  

Dlpopulation 27/0 -  34/0  81/0 -  42/0  
Dlpopulation(-1) 17/1  28/0  07/4  00/0  

c 01/0 -  004/0  97/2 -  00/0  

>H�� :�N��	 	�G T��#$  

�3��� ���1 �� d�� H�+> [
�!�  4:��;#�r   ��7D� � ����3�� %7
�L %3�� ^
�L ��u!����� 
 ���=� ����� �161/0 ���4 ����3�
H ^
�L  �� %3�� R����!���� ��9 �� �7#   .��� I��  H��3f4 

 � %!5�� n��>� ��u!� ^
�L;#�r   ����=� H
� �1 ��� ����3�� '5����    �� � ��7D� ���!�� �;#�r 
���* d�� ���� %;3�4 ��5  %!5�� n��>���  	
�� ��!�������  �����  �% �314  ��� �;#�r ���R   ��7#

%� %!5�� n��>�  ����� 	
�� ��72� �� ���� �@3�    � %�;3� ���A� (��� ���)!#� �6� ��u!� .��6
%3�� ^
�L �� ����3�� ���� .�� %��7*4  �� ���)!#� �6����1  :���      ������ 	�
�� ���72� ���

@3� �%� .��6  
  d����� [
���!� F��7E6�����1 ���A� 4 :����5�� :����  ����   � %��;3� %��3�� ^
���L ���� Q��

x�����3���  ���4 ;#� ���r         � %�;3� ^
��L m�� ��;#� � �����3�� � ��7D� ���A� ���u!� H
� d��
 ����3�������� . :��5�� �A� %��7*  �� 
�L �� Q����� �
 �� ��� %3�� ^R ���q �;#�   %��  ���64 

�� ���E ;#� �� �1r  ����� 	
�� ��6��� �� d�� �@3��% ��64  �� ���;#�r    ������ 	�
�� m��
%� ��72� ��  .�C>�I� H�3f4  ����3�� � %;3� %3�� ^
�L �� m�� \�� �A� ����4    ��A� ���� �;#�r 

 .��� ����3�� � �7D� %3�� ^
�L �� ��u!� H
� d���� %��7*4  m�� \����   	�
�� ��72� �� ��!��
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 ����� �@3��% ��64  �A� ���;#�r  	
�� ���� ]*�� ��u!� H
��o��*��r  .�6 ����9 �������  ���E 
 \�� �A� ���C�%� ��1     .���� �����3�� � ��7D� %�3�� ^
�L �� � ���  %���7*4     \��� '
�(�"� ���

%� ��1��o��*�� ����� 	
�� 4�  .�6 ����9 �I� H�3f4    %�3�� ^
��L �� ���+� �6� \�� �A�
�%� ���q �;#� �
 �� ��  �A� .��6;#�r       �����3�� � ��7D� %�3�� ^
��L ��� ���+� �6� \��

 .����� %��7*4  �� ���+� �6� \�� � ����R ���
 '
�("� �7#4 ��    �� %�3�� ^
��L �� ���R 
 	
�� �� �1 �"�
 ����9 '
�("� %-�"�o��*��r  ����� �@3�.�6 ����9  

  

7.4 ���0@ G	� f��� P2�gR  

���� +E����3 ���# �� ��L ������+!*�
^ ����� m�@�� ���  ��G1 z��"��  ����L�   �� .����
d��� ��� 7 484  �9 �� ��^ �!�
[ d���� ����� �� }���� �� ���� �
	     ������ 4��.9 :G�+�

I���9 `!��%4 I��� ����� � ���% ���
0�� .��� ��6 Z��(   

 *�?M7.  ���0@*	���  >�0�< �����)M& 	�[  

�2U��  ^2��	2�  N�	2�  S)�1R	�  S)2�2�  
 e��9��

�	2��  
����\  �6?2"R  

Prob 
 ���0@

_�	M  ̀ ���  

]2��& 
���	��� 

Residuals 90/1 e-17 50/5 e-05 001/0   -0/001 0/0007  -0/33 92/2  66/0  
 	
��
d���� 

 :>H���N��	 	�G T��#$  

�!� �� F��.�
[  ���������  �  4���37�%  �� ��d���� G+� ��������� 4�.9 :  ���
H   ��1P-

Value  ��������� �  ���'�� �  ��05/0 ���4 ��
	 .��� d���� �.9 :G+�  

 *�?M8. S���[ ���0@ �����  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 
Prob. Chi-Square(2) Obs*R-squared Prob. F(2/26) F-statistic 

0/15 3/75 0/30 1/24 

 :>H���N��	 	�G T��#$  

����� �!� ��
[ Z��(   d��� �� ��68 37�% I���9 �� `!��%4 �� 5��� �
H   ��1 �����R F  Z���
o�� d�+!M�� 05/0 ����4 I� `!��% ��
5�% .����� ����  
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 *�?M9. S�	� ���0@ Z�	���� ��	�  

Heteroskedasticity Test: ARCH 

Prob. Chi-Square(1) Obs*R-squared Prob. F(1/40) F-statistic 
0/48 0/49 0/49 0/48 

 :>H���N��	 	�G T��#$  

����� �!� ��
[ Z��(   d��� �� ��69 37�% I��� �� ���% ���
40�� �� 5� ��� � �
H   ��1 ����� RF 
o�� d�+!M� Z���� 05/0 ����4 I��� ���% ���
0�� ����� ����.  

  

8.4 ���0@ �	H; d���V 

�� ���
�& �� ��3�+E� ��Y3� ����� � ����������  [
�!� �J8 � ��6��  ����  �����  � I��  H��3f 
�� �
 ����
�& ����� 4%5�+!M� ��K6 }�=�CUSUM m�@��  ��6    �
���=� ������ H
� �� .���

����R  �������   ���6��       ���3�+E� �.�� �� %����J� ����=� �� H���95    I��� ��8�� %��  ��6 � �
%��8��    ���C� n���9 �����1 �� H
� �� �14  %��  �  ��� ��� ����
�&   � �����   ���6������ ������

��3�+E�   ����� �� �8�M [
�!� .��1CUSUM  ������+� 2 Z��(   ��6 .���  

-15

-10

-5

0

5

10

15

II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

CUSUM 5% Significance  
 ����)�2. ) d���V �	H; ���0@CUSUM( )N��	� :>H�� T��#$ G	�(  

�����  ������+� 2 �
��=� 4������  �� ��6���R ��J� �
��=� %-9��%� ���. ����3�
H4 %�   ����� ���
.��� ���
�& ����� � � ����� ���� ���!9�� ��K6 �1 ��1  
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9.4 b�	�� ���@�� �?�?��� ����  

 *�?M10. ���� �?�?��� ���@�� b�	��  

�2U��  d��V  t-Statistic Prob. 

GE  68/7 e-20 23/2  03/0  

DLGDP  36/0 -  42/3 -  00/0  

TAX 27/2 - e-05 17/2 -  03/0  
Inflation 0008/0  92/1  06/0  

UN 001/0  36/2  02/0  
Dlpopulation 31/2  09/3  00/0  

C 03/0 -  34/3 -  00/0  

>H�� :�N��	 	�G T��#$  

�����  d��� ��10 4���� �1  4��� :���3-� �� d�� H�+> [
�!� � +�r   �.�� �� ����u!�
5  �.� �� m�� \�� ��u!� � �8��10 ����3�� �8����� �� F��.� .    n���>� :����3-� ��A� 4[
�!

 %3�� ^
�L �� %!5��20 -e68/7 ��� .�� %��7*    ����u %�!5�� n���>� ��M�� �
 � � 4   ����
4 
��  %3�� ^
�L 4|
��6 �
�� :�7A z�" �� �� ��  ��(��20 -e68/7  ��"�
 ����9 '
�("� �M��. 

 �� :���3-� �� %!5�� n��>� 4�@�!�����o��*�� �  ����� 	
�� ��6 �@3�.�6 ����9  
 d����� [
���!� F��7E10��)!#� ���6� \���� :�����3-� ���A� 4 � %��;3� %��3�� ^
���L ���� ���

����3��  ���4 �� ���E  ^
�L �136/0 - ������ . %��7*4        ����)!#� ��6� \��� ��M�� ��
 �� �
���
 ���u4 �� ��  4|
��6 �
�� :�7A z�" ��  %3�� ^
�L36/0   �����9 '���1 �8��    .��"�


�� � �6� \�� %��7*:���3-� �� ���)!# ����� 	
�� ��72� �� �@3� ����9  .�6  
�����   :���5�� ���u!� �A� 4[
�!� ��   ���    %�3�� ^
��L ��� Q��  �.�� �� 5    � %�;3� ��8��

����3��  �� .��� %��7*4 :��5��  �� �6 ����9 :���3-� �� ����� 	
�� ��72� ]*�� Q��~   %�3�

:��5�� �M�� �
 � �  �� ���
 '
�("� Q��      ^
��L :����3-� �� 4|
���6 �
��� :��7A z�" �� 4

 d���� %3��05 -e27/2  H
� �1 �"�
 ����9 '��1 �M���� 5(3�r .��� ����� 	
�� ��72�  
�3�  d��� [
�!� ��5   � ��7D� %�3�� ^
�L �� m�� \�� �A� 4��  ���J5    �.�� �� ������10 

 .��� ����3�� �8���� %��7*4 '
�("� m�� \�� �M�� �
 � � ���
4 ��    �
��� :��7A z�" �� �� 
 :���3-� �� %3�� ^
�L |
��60008/0   ��1 �"�
 ����9 '
�("� �8�� ���  �5(3�r ���  ���6
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 .��� ����� 	
���� ��E  \�� �A� ���C�%�  ���1      � ��7D� :����3-� �� %�3�� ^
��L ��� ��� 
��J5 ��� ����3�� �8�� �
 �.� �� ����� 4�� ���E  ^
�L �1001/0 ����� .�  %���7*4   �� �

 \�� �M�� �
%� ��1���
 '
�("� �4 ��         �� %�3�� ^
��L 4|
���6 �
��� :��7A z��" ��� �� 
 d���� :���3-�001/0  �1 �"�
 ����9 '
�("� �8���� 5(3�r ���     ������ 	�
�� ���6 ���� .

�� ��E L �� ���+� �6� \�� �A� ���C��� .��� ����3�� � �7D� %3�� ^
�  %���7*4    ��
 �� �
���� 4���
 '
�("� ���+� �6� \�� �M        �� %�3�� ^
��L 4|
���6 �
��� :��7A z��" �� �� 

 d���� :���3-�31/2  �1 �"�
 ����9 '
�("� �8���� 5(3�r ��� .��� ����9 ����� 	
�� ��6  
  

10.4 *?� h29
< 	�[  

�����  ���� ��.���r I�      ���6 ������� ��.9 ��J�) ��`5� 4�`5� �����u!� H�� %
��   .����
%� ��C� �.9 ��J) ��`5�  �1 ����f ��#  �� d��� m�* �����R  �� %-7#���R  %-�"��   d��M
 �7D� ^
�L .��� �G8���C� �3��R �� 4��� %
�� ��  %5��M     ���C� %�;3� ^
��L ��1  ��3��R 

I�  ������ � � .��� %
�� 1ECT=  4�6��100 �8�� %� m�@�� ���� �� �
��    �
��� ��
 4��6
1 � %����  �������� ��� � 4����� �����5/0=ECT  4���6��50  ���8�� /���� ���� �
���� ��  ���)"
:��8  %�  ���� . 0=ECT   %�� ���C�         ����� ���*�� � ������ ����� �
��� ��1 ���� �.���r 

�o�E% :�� �� �`5� ��.9 ��J) ������ �� �8�M [
�!� .���� %=.3�  %���� ��Y3� ��L�"r 
 d��� �� %-8�11 Z��(   ��6 .���  

 *�?M11. 	�[ h29
< *?� b�	��  

ECM Regression 
�2U��  d��V  t-Statistic Prob. 

D(GE) 52/6 e-20 21/16  00/0  
D(TAX) 0001/0 -  49/2 -  01/0  

D(TAX(-1)) 0004/0  14/9  00/0  
D(Inflation) 0009/0 -  85/5 -  00/0  

D(UN) 005/0  06/6  00/0  
D(UN(-1)) 004/0  98/5  00/0  

D(Dlpopulation) 27/0 -  21/1 -  23/0 -  
CointEq(-1) 38/0 -  63/13 -  00/0  

>H�� :�N��	 	�G T��#$  
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