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  مقدمه .1
هـاي اقتصـادي ماننـد      كننده منابع بخـش   ترين تأمين  ها اصلي  در سيستم مالي كشور ما، بانك

بـا پويـايي   نگي هـا رابطـه تنگـات     باشند كه رشد اين بخش  صنعت، كشاورزي و خدمات مي
  سيستم بانكي دارد.

هـا بـا آن    هاي مختلفي است كه بانك هدف حداكثر نمودن سود، همواره متأثر از ريسك
ها از طريق تأثير روي هزينه و درآمد بانـك، سـودآوري بانـك را     مواجه هستند. اين ريسك

  اندازند. متأثر نموده و حتي گاه موجوديت بانك را به خطر مي
كنترل مديريت بانك  ها به دو گروه عوامل داخلي قابل سودآوري بانك كننده عوامل تعيين

تفكيك هستند. به عبارتي بخشي از تغييرات در  و عوامل بيروني فراتر از مديريت بانك قابل
هـا و   ها متأثر از تصميمات و عملكرد مـديريت درونـي بانـك    تركيب و ساختار منابع بانك

ز تغييـرات شـرايط اقتصـادي و وضـعيت عمـومي      زا، متـأثر ا  بخشي هم به صـورت بـرون  
دهند كه سودآوري بانك نه تنها به عوامـل    ها نشان مي  متغيرهاي كلان اقتصادي است. يافته

شود بلكـه تغييـرات محـيط      هاي مديريت، عوامل داخلي مربوط مي  گيري  مربوط به تصميم
). ,Duraj and Moci 2015: 487دهـد (   اقتصاد كلان نيز اين سودآوري را تحت تأثير قرار مي

اي   هـاي اقتصـادي هماننـد زنجيـره      ارتباط تنگاتنگ بين صنعت بانكـداري و سـاير بخـش   
باشد و فقدان هر قطعه از اين زنجيره موجب گسست آن خواهد شد. شرايط   ناگسستني مي

ر هاي دولت و بانك مركزي در اقتصاد و ادوار اقتصـادي كـه در بسـت     اقتصاد كلان، دخالت
ها، گيرنـدگان وام و در    تواند باعث تغيير سودآوري شركت  گيرد مي  اقتصاد جهاني شكل مي

). 1391:75تواند سودآوري بانك را تحت تأثير قرار دهد (حيـدري و همكـاران،     نهايت مي
هاي تجاري و سودآوري بخش بانكي بـراي ارزشـيابي ثبـات و      آگاهي از ارتباط بين چرخه

شرايط خاصـي بـر    1384- 1396بانكداري مهم است. در دوره زماني صحت بخش مالي و 
مديريت نظام پولي كشور حاكم بود، رشد بسيار بـالاي نقـدينگي و تـورم و كـاهش رشـد      

ها را نيز متأثر ساخته اسـت.   باشد كه سود بانك اقتصادي از خصوصيات اصلي اين دوره مي
اي   زا بـر سـود ترازنامـه    هـاي بـرون  هدف اين مطالعه بررسي سهم و نحوه اثرگـذاري متغير 

است، بنابراين از الگـوي اقتصادسـنجي    1384- 1396هاي فعال كشور در دوره زماني  بانك
شده است. در اين الگو اثر متغيرهاي دروني بـر تركيـب منـابع     هاي تابلويي پويا استفاده داده

ه قبـل سـود   هاي موردبررسي به صورت متغير مستقل عملكرد وضعيت دور مجموعه بانك
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زا  (متغير با وقفه از متغير وابسته) ظاهر و آثار متغيرهاي كلان به عنوان مجموعه عوامل برون
  شود.  در الگو وارد و تحليل مي

هـاي دولتـي و خصوصـي در     در مطالعه حاضر بررسي تأثير ادوار تجاري بر سود بانك
بانـك   14بانـك دولتـي و    8ور (بانك كش 22هاي تابلويي مربوط به  ايران با استفاده از داده

شــود. روش مــورد اســتفاده روش   انجــام مــي 1384- 1396هــاي  خصوصــي) طــي ســال
شـده بررسـي    است. در بخش دوم مقاله، مطالعات انجـام  GMMيافته يا  گشتاورهاي تعميم

شده و در بخش سوم مباني نظري، بخش چهارم الگو و روش تخمين آن معرفـي گرديـده،   
  رسد. گيري به پايان مي رد الگو و در نهايت اين مطالعه با نتيجهدر بخش پنجم برآو

  
  مباني نظري و ادبيات موضوع .2

ها متأثر از تصميمات  بخشي از تغييرات در تركيب و ساختار منابع و تسهيلات اعطايي بانك
زا، متـأثر از تغييـرات    ها است و بخشي هم به صورت برون و عملكرد مديريت دروني بانك

اقتصادي و وضـعيت عمـومي متغيرهـاي كـلان اقتصـادي اسـت. در ايـن مطالعـه          شرايط
گذاري بخش خصوصي  ها، نرخ تورم و سرمايه متغيرهاي كلان اقتصادي مؤثر بر سود بانك

 باشند. رونق يا ركود اقتصادي مي و تغييرات توليد ناخالص داخلي براي تعيين وضعيت

ققان اغلب هنگام مطالعه و تجزيه و تحليـل  يكي از مسائل كليدي كه اقتصاددانان و مح
هاي تجاري است. با  اند، تلاش براي توضيح چرخه سير تكامل فعاليت اقتصادي با آن مواجه

هـاي   ها و متغيرهاي كلان پولي در طي چرخـه  در نظر گرفتن اين نكته كه توضيح رفتار وام
درك نقش بازارهاي مالي در ها، مرحله كليدي  هاي آن تجاري و اثر سياست پولي بر پويايي
ها به واسطه نقش كليدي كه در اقتصاد به عهده دارنـد،   اقتصاد واقعي است و از طرفي بانك

باشد. بر اساس مطالعه   ها مهم و ضروري مي  هاي تجاري بر فعاليت بانك  بررسي تأثير چرخه
فرايند توسعه مالي و ها در اقتصاد ملي، يك متغير حياتي در   ) نقش بنيادي بانك1997لوين (

كند كه رابطه بين سيسـتم مـالي و رشـد      رشد اقتصادي است. لوين در مطالعه خود بيان مي
هاي تجاري  باشد. در نتيجه بررسي نمودن، اثر سيكل  دار مي  اقتصادي بلندمدت مثبت و معني

  تأمل است. ها امري مهم و قابل بر روي فعاليت بانك
هـاي كـلان اقتصـادي كشـورها      باقاعده و منظم در فعاليتادوار تجاري نوعي نوسانات 

شوند. يك سيكل، بـا يـك دوره     دهي مي  هاي تجاري سازمان  است كه بيشتر به وسيله بنگاه
دهد، شـروع شـده و بـه      هاي متعدد اقتصادي رخ مي  زمان در فعاليت  رونق اقتصادي كه هم
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شـوند    تغييرات بارها و بارها تكـرار مـي   شود. اين سلسله از  دوره ركود و انقباض منتهي مي
اي ندارند. ركود اقتصادي بعد از دوره رونـق اقتصـادي بـه وجـود       ولي حالت منظم و دوره

شود و در نتيجه، درآمدها كاهش   آيد، در اين حالت از توليد كل و قيمت كالاها كاسته مي  مي
ه اسـت در نتيجـه حجـم    يابد و چون خدمات ابداع شده در بانك جزء خـدمات مشـتق    مي

يابـد.    ها نيز كاهش مي  ها نيز كاسته شده و به همين دليل حاشيه سود بانك  هاي بانك  فعاليت
گـذاري    پس پيامد ركود در اقتصاد كاهش درآمد و حاشيه سود، كاهش نرخ بـازده سـرمايه  

هـا    كت). از سوي ديگـر، شـر  1393: 87ها است (عينيان،   براي سهامداران و مالكان شركت
هاي خود به اعتبار دهندگان را نخواهند داشت كه ايـن امـر كـاهش      توان بازپرداخت بدهي

ها بـه همـراه خواهـد      ها و افزايش ريسك نقدينگي و اعتباري را براي آن  حاشيه سود بانك
هـا بـه عنـوان      ها از آن جهت حائز اهميت است كـه بانـك    داشت. توجه به سوددهي بانك

اقتصاد در هر كشوري در سطح اقتصاد يك كشور و در مواردي در سـطح  واحدهاي اصلي 
الملل به فعاليت پرداخته و هدف از اين فعاليت كسب سود در جهـت تـأمين رضـايت      بين

آيـد كـه     باشند، اين امر در صورتي به دست مـي   مشتريان، كاركنان و سهامداران خويش مي
ونـاگون اقتصـادي رفتـار نمـوده و بتوانـد      ها اصولي و براساس شناخت متغيرهـاي گ   بانك

بيني كرده و در ايـن زمينـه     هاي مالي و اقتصادي را بر اساس ابزارهاي درست پيش  شاخص
طور كـه اشـاره شـد، ادوار      همان  ).,Albertazzi and Gambacorta 2009: 400(گام بردارند

در طول زمان است. رونـق  هاي اقتصادي و بازرگاني  تجاري بيان و توضيح تغيير در فعاليت
اقتصاد و بازرگاني در قالب كلماتي چون نرخ پايين بيكاري، رشد اقتصادي و فراواني انواع 

شود، كسـادي و بحـران نيـز خـود را بـه        كالاها همراه با افزايش رفاه مردم نمايش داده مي
 هـا نشـان   صورت تشديد بيكاري، فشار زندگي، كاهش شديد سود و افزايش ورشكسـتگي 

هاي اقتصادي در مسـير رونـد    ديگر در يك نگاه كلي ادوار تجاري نوسان عبارت دهد. به مي
هـاي   نمايد. يعني هنگـام اوج در يـك دور تجـاري، سـطح فعاليـت      بلندمدت را بررسي مي

هاي اقتصادي نسبت به روند، در  اقتصادي نسبت به روند، بالاتر و در زمان حضيض فعاليت
   ,Romer)2000: 101د(گير سطح پايين قرار مي

يابد.  انداز افراد افزايش مي در دوران رونق اقتصادي در سايه افزايش توليد و درآمد، پس
شوند كه ايـن خـود     گذاري مي اندازكنندگان به طور مستقيم سرمايه اندازها يا توسط پس پس

گـذاري   ها سـپرده  دهد و يا در بانك انداز را افزايش مي دوباره با افزايش توليد و درآمد، پس
دهـد. در   هـا را افـزايش مـي    ها، قدرت وام دهي آن گذاري در بانك شوند. افزايش سپرده  مي
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دهد حال اگـر ايـن    ها را افزايش مي ها سود آن نهايت افزايش اعطاي تسهيلات توسط بانك
قيمـت هسـتند،    هاي ديداري باشـد بـه دليـل اينكـه ارزان     تسهيلات اعطايي از ناحيه سپرده

ايش بيشتر سود را در پي خواهد داشت. در دوران رونق براي رفـع نيازهـاي معـاملاتي    افز
  ها نيز افزايش خواهد داشت. بانك هاي ديداري نزد ميزان سپرده
تواند از   باشند؛ تأثير نوسانات متغيرهاي اقتصادي مي  ها مي  ترين منابع بانكي، سپرده  عمده

هـا تـأثير بسـزايي      نيـز بـر فعاليـت و سـوددهي بانـك     ها   طريق تأثير بر ميزان جذب سپرده
  باشند.  داشته

فيشر در كتاب خود نظريه بهره، بازار سـرمايه را بـا در نظـر گـرفتن انتظـارات تـورمي       
كند تا بتواند اثر نرخ تورم انتظاري را بر نرخ بهره واقعي بيان كنـد. او بـين نـرخ      بررسي مي

) نـرخ تـورم انتظـاري     تفاوت قائل است و اگر ( )n) و نرخ بهره اسمي (reبهره واقعي (
  باشد، داريم:

en r     

از نظر فيشر افزايش در نرخ تورم انتظاري به ميران يك واحد، نرخ بهره اسـمي را يـك   
 ماند. بنابراين:  دهد و نرخ بهره واقعي ثابت مي  واحد افزايش مي

en r    

كند و معتقد است كه بايد انتظارات را تطبيقي دانست.   فيشر بحث انتظارات را مطرح مي
اند و با هـم    بنابراين از نظر او نرخ تورم و نرخ تورم انتظاري در بلندمدت بر يكديگر منطبق

  برابر خواهند بود.

p 
0

 

  يابد.  اسمي به ميزان نرخ تورم در بلندمدت افزايش ميدر نتيجه نرخ بهره 

en r p 
0

 

دانـد و معتقـد اسـت كـه عـواملي نظيـر         او نرخ بهره واقعي را مستقل از نرخ تورم مـي 
  ).308: 1371كنند (فيشر و دورنبوش،  جويي آن را تعيين مي  وري و صرفه  بهره

عنوان تنها متغير توضيح دهنده نرخ بهره نيست، بلكه تانزي معتقد است كه نرخ تورم به 
متغيرهاي ديگري را نيز بايـد بـه رابطـه بـين دو متغيـر افـزود. بنـابراين او در مقالـه خـود          
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كند. بنابراين از نظـر تـانزي زمـاني كـه هـيچ        هاي تجاري را به رابطه فيشر اضافه مي  سيكل
ش در تورم انتظاري، نرخ بهره اسمي را يك نوساني در توليد واقعي نداريم، يك درصد افزاي

  كند:  دهد و در اين حالت رابطه فيشر را تأييد و معادله زير را معرفي مي  درصد افزايش مي
( )t tn f G   

هـاي واقعـي مـورد      هاي اقتصادي را بر نـرخ   كند كه اين رابطه اثر فعاليت  تانزي بيان مي
  دهد.  انتظار نشان مي

  ها دو ديدگاه وجود دارد: د سپردهمورد رابطه بين نرخ تورم و نرخ سو در
گـذاري در   هاي بانكي را به عنوان بخشي از هزينـه سـرمايه   يك ديدگاه نرخ سود سپرده

تـوان بـه طـرق     ها بر نـرخ تـورم را مـي     گيرد، چگونگي اثرگذاري نرخ سود سپرده نظر مي
ها بر نرخ تورم هزينـه    گذاري نرخ سود سپردهمختلف توضيح داد. يكي از سازوكارهاي اثر

ها، هزينه استفاده از سـرمايه را    كه افزايش نرخ سود سپرده طوري استفاده از سرمايه است، به
هاي توليـد مـي شـود. افـزايش      دهد كه اين امر در نهايت منجر به افزايش هزينه افزايش مي

نـده را بـه دنبـال دارد   (برانسـون،     هـاي توليـد نيـز در نهايـت افـزايش تـورم در آي        هزينه
1372:312.(  

هـا ثابـت     ) معتقد است كه نرخ سود واقعي سـپرده 1895در مقابل جان باتيس كلارك (
ها پرداخته است. از   هاي خود به تأثير نرخ تورم بر نرخ سود اسمي سپرده بوده و در بررسي

خ تـورم تغييـر كنـد    بايسـت متناسـب بـا نـر     هـا مـي    ديدگاه وي نرخ سـود اسـمي سـپرده   
ها رابطه مستقيم با نرخ تورم دارد و در صورت كاهش   ديگر نرخ سود اسمي سپرده عبارت به

درصد كـاهش   2بايست  ها نيز مي  درصدي در نرخ تورم نرخ سود اسمي سپرده 2(افزايش) 
  (افزايش) يابد.

نكي برقرار باشـد.  رود رابطه علي دوطرفه بين نرخ تورم و نرخ سود با بنابراين انتظار مي
هـا   دهند نقـدينگي را در بانـك   يابد مردم ترجيح مي  ها افزايش مي زماني كه نرخ سود سپرده

شـود و در نهايـت بـه سـمت       هـا هـدايت مـي    نگهداري كنند و منابع مردم به سمت بانـك 
هاي مختلف اقتصادي، صنايع و كشاورزي هدايت خواهـد شـد و بـا رشـد تـورمي       بخش

هـا   كند. بانـك  بود، زيرا از افزايش تقاضا بدون افزايش عرضه جلوگيري ميمواجه نخواهيم 
نگهدارنده  هاي مبادي اصول و به عنوان مكان امن و مولد درآمد از يك سو به عنوان سازمان

كننده نيازهـاي مـالي    هاي بانكي و از سوي ديگر تأمين ثروت جامعه به صورت انواع سپرده
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ان وجوه به صورت انواع تسهيلات اعطـايي از محـل همـان    كنندگ گذاران و مصرف سرمايه
 باشند. شده نزدشان مي هاي به وديعه گذاشته سپرده

ها افزايش يابد نخستين متغير تأثيرپـذير   مطابق ادبيات اقتصاد كلان چنانچه سطح قيمت
ديگر، بـا افـزايش سـطح     عبارت ها تعادل سطح حقيقي پول است. به از افزايش سطح قيمت

يابد. كاهش عرضه حقيقي پول سـبب اختلالاتـي در    ها عرضه حقيقي پول كاهش مي قيمت
اقتصاد مي شود. بر اساس تعادل والراسي براي اينكه در مجموع در اقتصـاد تعـادل برقـرار    
شود بروز مازاد تقاضاي پول در بازار پول سبب ايجاد مازاد عرضه در بازار اوراق مي شـود  

اوراق قرضه و افزايش نرخ بهره بازار مي شـود، بنـابراين از   كه اين امر سبب كاهش قيمت 
  ها نرخ بهره اسمي افزايش يابد. لحاظ تئوريك انتظار بر اين است كه با افزايش سطح قيمت

توان گفت افزايش تورم از طرفي موجب افزايش نـرخ   با توجه به مباحث ارائه شده مي
هـا   طرف ديگر افزايش سطح عمومي قيمتشود. از   ها و نرخ بهره تسهيلات مي سود سپرده

موجب كاهش ارزش پول در طي زمان مي شود، در اين شرايط افراد به دنبال راهـي بـراي   
كننـد، در   ها سود پرداخت مـي  ها به سپرده كه بانك حفظ ارزش پول خود هستند؛ از آنجايي

هـا،   ر بانـك گـذاري افـراد د   شرايط كاهش ارزش پول ملي، يك انگيزه براي افزايش سپرده
 ها است.  كسب سود سپرده

يابـد، مطـابق آنچـه گفتـه شـد       همچنين با افزايش تورم، ارزش واقعي بدهي كاهش مي
وكار و متقاضيان تسهيلات بانكي  گرفتن وام و تسهيلات در اين شرايط براي صاحبان كسب

فـزايش تـورم هـم    كه با ا تر خواهد بود. بنابراين از آنجايي صرفه عليرغم افزايش نرخ بهره به
توان گفـت   يابد، مي ها افزايش مي ها و هم اعطاي تسهيلات توسط آن گذاري در بانك سپرده

  يابد. ها نيز افزايش مي سود بانك
Degregrio )1993(        با ارائه الگويي كه در آن از پـول بـه عنـوان ابـزاري بـراي كـاهش

شود. نشان داد كه افـزايش تـورم از     ها استفاده مي  هاي معامله توسط خانوارها و بنگاه  هزينه
ها ذخيره پول نگهداري شده خود را كاهش دهنـد. منجـر بـه      شود بنگاه  جا كه باعث مي  آن

گـذاري، رشـد اقتصـادي      هاي معـاملاتي شـد كـه اثـرات منفـي بـر سـرمايه         افزايش هزينه
  ).1396:124داشت (شريفي و التجائي،  خواهد

ها است و نظارت و  رآمدزايي در پورتفوي اغلب بانكارائه تسهيلات، بيشترين بخش د
بـه همـين    هـا دارد.  هاي اعطايي، اهميت زيادي براي بانك مديريت كيفيت تسهيلات و وام

هاي  هاي مختلف چرخه دهي خود را در وضعيت ها سياست وام دليل، طبيعي است كه بانك
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هـا طـي دوره ركـود،     بانـك  تجاري تغيير دهند. تحقيقات بسيار زيادي، نشان داده است كه
در  .كننـد  دهي خـود را بيشـتر مـي    دهي خود را كمتر و طي دوره رونق، ميزان وام ميزان وام

هـاي پـولي    شوند. سياست هاي تجاري مي دهي موجب تشديد چرخه هاي وام نتيجه، چرخه
ويـژه در كشـورهاي در حـال توسـعه كـه شـرايط        نيز نقش مهمي را در تثبيت اقتصادي به

كوشد با تنظيم متغيرهـاي پـولي، روي    گذار مي كنند و سياست تري دارند، تجربه مي نينوسا
هاي اثرگذاري اين موضوع، تغيير در حجم  بخش حقيقي اقتصاد اثر بگذارد. يكي از مكانيزم

دهـي   ها به منابع براي وام هاي بانكي در شرايط رونق و ركود است كه دسترسي بانك سپرده
شـود   هاي ديداري، گفته مي خصوص با تأكيد بر منابع رايگان مثل سپرده بهدهد.  را تغيير مي

يابد و در مرحلـه   هاي ديداري كاهش مي كه در شرايط سياست پولي انقباضي، حجم سپرده
در  يابـد.  بعد، به دليل افزايش هزينه تأمين منابع جايگزين براي بانك، عرضه وام كاهش مي

هاي انقباضي، باعث افزايش نرخ  بانكي به دليل سياست هاي اين شرايط، كاهش حجم سپرده
هـا بـا    هايي كه براي بانك دارد، افزايش ساير نرخ شود؛ اما به دليل هزينه مدت مي بهره كوتاه

  ).4:1388گيرد (نظريان و همكاران،  مقاومت بيشتري صورت مي
باشـد. بـه     هـا مـي    ها نيز يكي از متغيرهاي تأثيرگذار بر سوددهي بانك  نوع مالكيت بانك

طور كلي دو نظريه در خصوص تأثير ساختار مالكيت بر عملكرد وجود دارد كه عبارتند از 
) به تفصيل مطرح شده اسـت و  1997نظريه حكمراني شركتي كه توسط شلايفر و ويشني (

) ارائـه  Kane  )2000پذير و هزينه نمايندگي يا كارگزاري كـه توسـط    نظريه بازارهاي رقابت
هاي با مالكيت دولتي به طور فني توسط دولت كنتـرل    يد. براساس نظريه نخست، بنگاهگرد

تـوان تصـور نمـود كـه ايـن        شوند كـه مـي    هاي سياسي اداره مي  شده و به وسيله بروكرات
ها از حقوق كنترل كاملاً متمركز برخوردارند امـا حقـوق گـردش نقـدينگي قابـل        بروكرات

ها تأمين   هاي سياسي، اهدافي دارند كه غالباً توسط منافع سياسي آن  توجهي ندارند. بروكرات
شود اما منافع ايشان با بهبود در رفاه اجتمـاعي و حداكثرسـازي ارزش بنگـاه در تضـاد       مي

هـاي خـاص     هاي دولتي بـه دليـل انگيـزه     هستند. دلالت اصلي اين نظريه آن است كه بانك
  هاي خصوصي دارند.  تري در مقايسه با بانك  كرد ضعيفها عمل  ها و مديران بانك  بروكرات

پذير و هزينه كارگزاري، مدل عمـومي    ) با استفاده از نظريه بازارهاي رقابت2000كاني (
هاي   از چرخه زندگي بحران بانكي ناشي از مقررات ارائه نموده و بينش بهتري را از تفاوت

كنـد. وي در مطالعـه     ل زمان فراهم ميهاي دولتي و خصوصي در طو  الگوي عملكرد بانك
هـايي هسـتند كـه در      پردازد كه سياستمداران اميدوار به انحراف رانت  خود به اين بحث مي
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ها و احـزاب قدرتمنـد سياسـي بـه دسـت        هاي ارزان به بخش  گذشته از طريق هدايت وام
هاي   هاي دولتي بزرگتر از بانك  اي براي بانك  هاي يارانه  اند. ميزان ايجاد اين نوع از وام  آورده

هـاي    هايي براي بانك  شود تا اولاً زيان  با مالكيت خصوصي است و همين موضوع سبب مي
دهـي و    گيري نشده است و ثانياً چارچوب گـزارش   دولتي به وجود آيد كه براي آنها ذخيره

كست پاسخگويي مستقيم اي است كه منجر به ش  هاي دولتي نيز به گونه  قراردادي براي اداره
هاي رو به رشـد و    شود. هنگامي كه مقياس نمودن بدهي  ها مي  ها براي كنترل اندازه يارانه  آن

حمايت از سيستم بانكي ورشكسته وجود داشته باشد بحران بانكي بـروز خواهـد كـرد. در    
خواهد بـود  هاي دولتي بالاتر   طول بحران بانكي، سرعت بدتر شدن وضعيت عملكرد بانك

  ). ,2009Cornett et al: 3،4اند(  تري را قبل از بحران داشته  هاي گسترده  ها زيان  زيرا آن
قيمـت (و يـا     هاي دولتـي منـابع ارزان    در سيستم بانكداري كشور ما، از يك طرف بانك

 هاي خصوصي از داشتن چنين  رايگان) نهادها و مؤسسات دولتي را در اختيار دارند كه بانك
هاي دولتي علاوه بر در اختيار داشتن اين منابع، خدمات خود را به   منابعي محرومند و بانك

فروشند و عملاً اين نهادها و همچنين كاركنان آنها انتخاب   اين مؤسسات و كاركنان آنها مي
) در 1393ديگري براي خريد خدمات و سپردن منابع خود ندارند. ابريشـمي و همكـاران (  

هاي دولتي   د به اين نتيجه رسيدند كه رابطه بين مخارج دولت و سودآوري بانكمطالعه خو
هاي خصوصي   باشد. از طرف ديگر بانك  هاي خصوصي منفي مي  مثبت و با سودآوري بانك

هـاي    هاي دولتي دارنـد. همچنـين بانـك     در بكارگيري منابع بازدهي بيشتري نسبت به بانك
تـر از تسـهيلات عـادي      هاي بهـره پـايين    كليفي، كه با نرخدولتي بابت پرداخت تسهيلات ت

هاي خصوصي خواهند داشت. بنابراين اينكه   تري نسبت به بانك  باشد نيز سوددهي پايين  مي
هـا تأثيرگـذار باشـد بسـتگي دارد كـه اثـر         تواند بر سوددهي بانـك   نوع مالكيت چگونه مي

هاي خصوصـي بـه     ممكن است كارايي بانك كداميك از فرآيندهاي اشاره شده بيشتر باشد؛
هـاي دولتـي را خنثـي كـرده و سـوددهي        هاي دولت به بانـك   حدي بالا باشد كه اثر كمك

  اي خصوصي بيشتر شود و يا بالعكس.ه  بانك
  

  تحقيق ةپيشين .3
رابطـه بـا موضـوع ايـن تحقيـق       شده در ساير كشورها در در بخش زير اهم مطالعات انجام

  است:شده   ارائه
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هـاي سـوددهي    كننده ترين تعيين )، عمده2015) و همكاران ( Petriaاي پتريا ( در مطالعه
ارزيابي كردند. به اين منظور اطلاعـات   2011- 2004ها در منطقه يورو در دوره زماني  بانك

هـاي تـابلويي تجزيـه و     بانك منطقه يورو را با اسـتفاده از رگرسـيون داده   1098مربوط به 
ها دارد.  دهند كه نرخ رشد اقتصادي رابطه مثبت با سوددهي بانك نتايج نشان مي تحليل شد.

ها كـاهش و    باشد، سوددهي بانك  يعني زماني كه نرخ رشد اقتصادي منفي (دوره ركود) مي
 يابد.  ها افزايش مي  باشد، سوددهي بانك  زماني كه نرخ رشد اقتصادي مثبت (رونق) مي

)، بــراي بررســي Capraru, Bogdan and Ihnatov, Iulian ) (2014كــاپرارو و آيليــان (
هاي مربوط به  كشور منطقه اروپاي مركزي و شرقي اطلاعات و داده 5ها در  سوددهي بانك

هاي تابلويي مـورد   را با استفاده از رگرسيون داده 2004- 2011بانك تجاري طي دوره  143
بطه مثبـت  كه توليد ناخالص داخلي داراي رادهند  ارزيابي قرار دادند. نتايج حاصل نشان مي

  داري ضعيف است. با معني
ــريچ و  وانزنريــد(  )، در Dietrich, Andreas & Wanzenried, Gabrielle) (2014دايت

هـاي تجـاري در كشـورهاي بـا درآمـد       هاي سوددهي بانك كننده اي به بررسي تعيين مطالعه
دهنـد، سـوددهي    نتايج نشـان مـي   .رداختندپ GMMپايين، متوسط و بالا با استفاده از روش 

داري دارد، يعني تأثير متغيرهاي كلان اقتصادي و  ها با سطح درآمد كشورها رابطه معني بانك
 به سطح درآمد كشورها بستگي دارد.ها  متغيرهاي داخلي بانك

هـاي تجـاري بـر      ) به مطالعه نحوه تأثيرگـذاري سـيكل  2012) اسليمي (Souhirسوهير(
هـا و    هـا، هزينـه    دهد كه افزايش سرمايه بانـك   پردازد. نتايج نشان مي  ها مي  بانك سودآوري

هـاي زيـاد باعـث كـاهش       شـوند و هزينـه    هاي نقدينگي باعث افزايش سوددهي مي  نسبت
  گردند.  سودآوري مي

هـاي    دهند كه سود بانك  )، در پژوهش خود نشان مي2012) و همكاران (Kanasكاناس(
مـدت، انتظـارات تـورمي، ريسـك       هاي اقتصادي، نرخ بهره كوتـا   حت تأثير چرخهآمريكا ت

  باشد.  اعتباري و ساختار پرتفوي وام به صورت ناپارامتري مي
هـا در   هاي بانكي و اقتصـادي سـوددهي بانـك    كننده )، تعيين2011ميرزايي و ميرزايي (

دهند كه نرخ تورم و توليد  ميسيستم بانكي خاورميانه را بررسي كردند. نتايج حاصل نشان 
 ها هستند. با سوددهي بانك دار ناخالص داخلي سرانه داراي رابطه منفي و معني

) بـه بررسـي رابطـه بـين     Albertazi and Gambacorta) (2009آلبرتـازي و گامباكورتـا (  
و داده هاي  GMMهاي تجاري پرداختند. آنها با استفاده از روش   ها و چرخه  سوددهي بانك
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متحده آمريكا و  تابلويي دو گروه كشورهاي منطقه يورو و اقتصادهاي آنگلوساكسون (ايالات
اند. نتايج حاصل از اين مطالعه به اين صورت اسـت كـه     بريتانيا)  را مورد بررسي قرار داده

درآمد خالص، نسبت بدهي بـه   هاي تجاري بر اي بانك از تأثيري كه چرخه سودهاي چرخه
شود . درآمد ناخالص چنـدان   گذارد، ناشي مي هاي وام دهي مي ارايي خالص و محدوديتد

هاي گذشـته نشـان    گيرد؛ در مقابل يافته تحت تأثير تغييرات توليد ناخالص داخلي قرار نمي
  توانست به ثبات سوددهي بانك كمك كند. بخشي به درآمدها مي دهند كه تنوع مي

هـاي تجـاري را    ها طـي چرخـه   )، سوددهي بانكApergis, Nicholas ()2008اپرگيش (
هـا و   داري بـين سـوددهي بانـك    دهـد رابطـه مثبـت و معنـي     بررسي كرد. نتايج نشان مـي 

  هاي تجاري وجود دارد. چرخه
)، تأثير عوامل ويژه بانكي و عوامل ويـژه  2008) و همكاران (Athanasogluآتاناسوگلو (

دهـد كـه متغيرهـاي داخلـي      كردند. نتايج نشان مي ها را بررسي اقتصادي بر سوددهي بانك
  ها تأثيرگذار هستند. سوددهي بانكها و متغيرهاي كلان اقتصادي بر  بانك

تـوان بـه مطالعـات زيـر      عه مـي شده مرتبط با موضوع اين مطال از مطالعات داخلي انجام
  كرد:  اشاره

هاي تجاري  ن سيكلدهد رابطه بي ) در مطالعه خود نشان مي1391شاهچرا و جوزداني (
  داري كم است. ايران مثبت با معنيها در  و سودآوري بانك

هاي اين  هاي تجاري را بررسي كرد. يافته )، عوامل مؤثر بر سودآوري بانك1385باقري (
دار بـر سـودآوري اسـت     دهد رشد اقتصادي داراي رابطـه مثبـت و معنـي    تحقيق نشان مي

 ها دارد. معكوس با سودآوري بانك اي رابطه داري كم كه تورم در سطح معني درحالي

) در مطالعه خود بـه بررسـي اثـر تـورم و توليـد ناخـالص داخلـي بـر         1393حيدري (
سودآوري بانك پاسارگاد پرداخته است. وي در اين مطالعـه اثـر متغيرهـاي تـورم و توليـد      

الگـوي   بـر سـودآوري را بـا اسـتفاده از     1386- 91ناخالص داخلي بدون نفت را در دوره 
ARDL   كند كه رابطه بـين تـورم و    بررسي كرده است. نتايج حاصل از اين مطالعه بيان مي

دار است در حاليكه رابطه بين توليـد ناخـالص داخلـي و     سودآوري بانك، معكوس و معني
  دار نيست. باشد معني سودآوري بانك پاسارگاد عليرغم اينكه مثبت مي

هاي اقتصادي و سودآوري بخـش    ي ارتباط بين سيكل) در تحقيق1391نظريان و اميني (
ها و   دهد كه بين سودآوري بانك  هاي تحقيق نشان مي  بانكي را مورد بررسي قرار داده، يافته

نرخ رشد اقتصادي رابطه مستقيم وجود دارد، بـين سـودآوري بـانكي و نـرخ رشـد توليـد       



  1397، سال پنجم، شمارة دوم، پاييز و زمستان بررسي مسائل اقتصاد ايران   64

ي) ارتبـاط مسـتقيم و   هـاي تجـار    ناخالص داخلي (بـه عنـوان شـاخص نوسـانات سـيكل     
داري وجود دارد. همچنين تورم و هزينه هاي عملياتي شبكه بانكي ارتبـاط مسـتقيم و     معني
  ها رابطه مستقيم وجود دارد.  داري داشته، بين سرمايه بازار سهام و سودآوري بانك  معني

در مطالعات داخلي و خارجي بررسي شده در اين بخـش، همـه مطالعـات بـه بررسـي      
يا به صـورت ادوار تجـاري و يـا بـه      - ها و توليد ناخالص داخلي  بين سوددهي بانك رابطه

پرداخته اند، اما هيچ كدام از اين مطالعات بـه بررسـي رابطـه بـين      - صورت رشد اقتصادي
هـا، بـه تفكيـك      هاي تجاري و يا نوسانات توليد ناخالص داخلي و سـوددهي بانـك    چرخه
اند. نـوآوري مطالعـه حاضـر بررسـي تـأثير        ها) نپرداخته  ها (به صورت تك تك بانك  بانك

ها به تفكيك   هاي رونق و ركود اقتصادي بر سوددهي بانك  متغيرهاي كلان اقتصادي و دوره
  باشد.  ها و به تفكيك دولتي و خصوصي) مي  ها (تك تك بانك  بانك
  

  شناسي تحقيق  . الگو و روش4
اي و ابـزار تجزيـه و     هـا كتابخانـه    روش گردآوري دادهاين مطالعه از نوع تحقيق كاربردي، 

هـا نيـز بـا اسـتفاده از       افزارهاي استتا و ايويوز هستند؛ تجزيه و تحليل داده  ها نرم  تحليل داده
هاي تابلويي با ورود وقفه هاي متغير وابسته به عنوان   باشد. در الگوي داده  مي GMMروش  

هاي تابلويي پويـا    فرم پويا حاصل مي گردد. روش داده متغير مستقل در سمت راست الگو،
هـاي زمـاني     هاي تابلويي تعداد مقاطع بيشتر از تعـداد سـري    زماني كاربرد دارند كه در داده

) برآودگر پرتواني است كه بر خلاف روش (GMMباشد. برآوردگر گشتاورهاي تعميم يافته 
يق توزيع جملات اخلال نـدارد. همچنـين   نياز به اطلاعات دق  (ML)حداكثر درست نمايي 

هايي مانند لحاظ نمودن   هاي تابلويي پويا مزيت  كاربرد روش گشتاورهاي تعميم يافته با داده
هاي مقطعي و در نتيجه برآوردگرهـايي بـا     ها در رگرسيون  ناهمساني انفرادي، حذف تورش

  ).2008كارايي بالاتر و همخطي كمتر خواهد بود (بالتاجي، 
زا بر سوددهي  با توجه به اينكه هدف اين مطالعه بررسي نحوه اثرگذاري متغيرهاي برون

است، از الگوي اقتصادسـنجي   1384- 1396در دوره زماني  1هاي فعال كشور مجموع بانك
شده است. در اين الگو اثر متغيرهاي دروني بـر تركيـب منـابع     هاي تابلويي پويا استفاده داده

وردبررسي به صورت متغير مستقل عملكرد وضعيت دوره قبل (متغيـر  هاي م مجموعه بانك
زا  با وقفه از متغير وابسته) ظاهر شده و آثار متغيرهاي كلان به عنوان مجموعه عوامل بـرون 

 در الگو وارد و تحليل مي شود.
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دهنده شرايط كلان اقتصـادي، متغيرهـاي نـرخ تـورم،      هاي نشان در اين مطالعه شاخص
  .باشند ي بخش خصوصي و دولتي ميگذار سرمايه
 

  تصريح و برآورد الگو 1.4
ها مورد بررسي   در اين مطالعه قصد بر اين است كه عوامل بيروني تأثيرگذار بر فعاليت بانك

قرار گيرد، به همين منظور متغيرهاي كلان اقتصادي از جملـه نـرخ تـورم، تغييـرات توليـد      
ها   عنوان متغيرهاي بيروني تأثيرگذار بر سوددهي بانكگذاري را به   ناخالص داخلي و سرمايه

هـاي تـابلويي پويـا      مورد استفاده قرار گرفته است. به منظور بررسي هدف، از تكنيـك داده 
)DPDيافته   ) از روش گشتاورهاي تعميمGMM  افزارهـاي   و نـرمStata  وEviews   22بـراي 

ــي دوره   ــي ط ــي و خصوص ــك دولت ــده 1384- 96يان ــتفاده ش ــاي  اس ــت.  در الگوه اس
هايي از متغيـر وابسـته بـه      ي وارد شدن وقفه يا وقفه  ي پويايي به وسيله  اقتصادسنجي رابطه

يافتـه توسـط     شـود. روش گشـتاورهاي تعمـيم     عنوان متغير توضيحي در الگو مشخص مي
هـايي بـا     ) توسعه يافت كه چارچوب راحتي را براي به دست آوردن تخمـين 1982هانسن(

هايي كه ناهمساني واريانس وجـود دارد    سازد، بنابراين براي حالت  يي مجانبي فراهم ميكارا
گيـرد. اگـر متغيـر      مناسب است. اين روش اثرات تعديل پوياي متغير وابسته را در نظر مـي 

وابسته با مقادير باوقفه وارد الگو شود، سبب خواهد شـد كـه بـين متغيرهـاي توضـيحي و      
به وجود آيد و در نتيجه استفاده از روش حداقل مربعات معمـولي  جملات خطا همبستگي 

تواند بـا    يافته مي  دار و ناسازگاري را نشان خواهد داد. روش گشتاورهاي تعميم  نتايج تورش
  ابزاري اين ايراد را برطرف كند. بكارگيري متغيرهاي

ه بـا جمـلات اخـلال    هاي تابلويي پوبا، وقفه متغيـر وابسـت    از آنجايي كه در الگوي داده
هاي ساير متغيرها به   ي دوم متغير وابسته و وقفه  همبستگي دارد، همانند آرلانو و باند از وقفه

) پيشنهاد شد 1991كه توسط آرلانو و باند ( GMMگردد. تخمين زن   عنوان ابزار استفاده مي
هـاي    كننده  براي خلاص شدن از شر اثرات خاص مربوط به مقاطع (افراد) و تمامي رگرس

كند. همچنين در اين روش بـراي رفـع     گيري مي  ثابت نسبت به زمان، اساساً از الگو تقاضل
زن   همبستگي متغير وابسته باوقفه و جمله خطا، وقفه متغيرهـا بـه عنـوان ابـزار در تخمـين     

GMM اي بـه صـورت مجـانبي در صـورت       زن دومرحلـه   رود. تخمين  اي بكار مي  دومرحله
  ).2008:135ناهمساني واريانس جزء خطا كاراتر است (بالتاجي، وجود 
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هاي  هاي دولتي و خصوصي از بانك مركزي و از صورت هاي مربوط به سود بانك داده
ها و اطلاعات مربوط به متغيرهاي كلان اقتصادي مورداسـتفاده در ايـن مطالعـه،     مالي بانك

اني بانـك مركـزي   هـاي زم ـ  يز از سـري گذاري ن مثل توليد ناخالص داخلي، تورم و سرمايه
  شده است. استخراج

 هـاي  خصوصـي ) طـي سـال    14بانك دولتـي و   8بانك ايران ( 22الگوي تحقيق براي 
  باشد: صورت زير مي به 1396- 1384

it it it itprofit profit INV INF DumG Dumb U           1 1 2 3 4 )1(رابطه    

i  معرف بانك :i ام  
t  معرف سال :t ام  

   t ها در سال بانك 76قيمت پايه سال  به : بيانگر سود واقعي
α عرض از مبدأ : 

  t-1 ها در سال بانك 76: بيانگر سود واقعي به قيمت پايه سال 
INV گذاري بخش خصوصي و  گذاري (كه به تفكيك سهم سرمايه دهنده سرمايه : نشان

 دولتي به كار رفته است)

INF نرخ تورم :  
  ) 1، خصوصي =  0: متغير مجازي معرف نوع مالكيت بانك ( دولتي=  
 ) 0، ركود= 1هاي رونق و ركود ( رونق =  متغير مجازي معرف دوره   :

جمله خطا (اثرات غيرقابل مشاهده ) كه به صورت الگوي خطاي دوطرفه تصريح  
  شده است:

)2( رابطه          

  دهنده اثرات خاص سال است. نشان دهنده اثرات خاص هر كشور و  نشان 
  در جدول شماره يك آمارهاي توصيفي مربوط به متغيرهاي الگو ارائه شده است:

  آمارهاي توصيفي متغيرهاي الگو .1جدول شماره 

 كشيدگي چولگي واريانس انحراف معيار ميانگين 
تعداد 
 مشاهدات

 236 96/20 - 76/2 5/8651 01/93 0003/36 سود خالص
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 286 55/2 94/0 7/66 16/8 08/17 نرخ تورم

گذاري   سرمايه
بخش 
 عمومي

2/384502 61/57933 09+e 36/3 49/0 - 92/1 242 

گذاري   سرمايه
بخش 
 خصوصي

1034646 7/139442 09+e 36/3 091/0 - 9/1 242 

  هاي تحقيق  مأخذ: يافته

  
 تعيين ادوار تجاري 2.4

- اي فيلتـر هادريـك   هاي تجـاري، يـافتن جـزء چرخـه     هاي شناسايي چرخه يكي از روش
گيرد. در  هاي زماني مورداستفاده قرار مي ) است. اين روش براي تجزيه سريHPپرسكات (

شـوند. يـك    اين روش تغييرات موقت و دائمي در يك سري زماني از يكديگر تفكيك مـي 
كـه بـا    - دهد، از جزء روند زمـاني   كه لگاريتم متغير سري زماني را نشان مي ytسري زماني 

شـود كـه    نشـان داده شـده، تشـكيل مـي     cكه بـا   - و جزء ادواري - شود نشان داده مي  
 λهـا، ارزش مثبـت    گردد. با توجه به تعداد كـافي داده  بيان مي  صورت  به

 كند: زير را حداقل مي جزء روند زماني رابطه
12 2

1 11 2
min ( ) [( ) ( )

T T

t t t t t tt t
y      

  
      )  3رابطه (     

هاي  ، براي داده λ=  1600هاي فصلي  كنند كه براي داده هادريك و پرسكات توصيه مي
 تر است. معقول λ=  14400هاي ماهانه  و براي داده λ=  100سالانه 

هـاي   داخلي به قيمـت در اين مطالعه براي مشخص شدن ادوار تجاري، توليد ناخالص 
 Eviewsافـزار   ) و نـرم  HPپرسـكات ( - با استفاده از روش فيلترينگ هادريك 76ثابت سال 

  .روندزدايي گرديد
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  HPهاي تجاري بر اساس فيلتر  روند چرخه .1شكل 

- 96هـاي اقتصـادي ايـران در دوره     توان سال با توجه به نتايج حاصل از روندزدايي مي
 بندي كرد: تقسيمدوره  4را به  1384

 دوره رونق   1384- 1386

  دوره ركود 1387- 1388
  دوره رونق 1389- 1390
  دوره ركود  1391- 1394
  دوره رونق 1395- 1396

ا عـدد صـفر در نظـر    هاي ركود ب و دوره 1هاي رونق با عدد  در الگو مورد بررسي دوره
  گرفته مي شوند.

اطلاعات دو نـوع بانـك دولتـي و خصوصـي     در نهايت به دليل اينكه در اين مطالعه از 
شده است، براي مشخص شدن نوع مالكيت بانك از متغيـر مجـازي نـوع مالكيـت      استفاده
هـاي   هاي دولتي عدد صـفر و بـراي بانـك    شده است. به اين صورت كه براي بانك استفاده

  شده است. خصوصي عدد يك در نظر گرفته
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 هاي تشخيصي آزمون .5

 متغيرها بررسي پايايي 1.5
پيش از برآورد الگو لازم است پايايي تمامي متغيرهاي مورداستفاده در الگـو مـورد آزمـون    

هـاي سـري زمـاني و چـه در مـورد       قرار گيرد. زيرا عدم پايايي متغيرها چـه در مـورد داده  
 شود. بروز مشكل رگرسيون كاذب مي هاي تابلويي باعث داده

اي تابلويي مورد بررسي از نوع نـامتوازن اسـت و   ه در مطالعه حاضر به دليل اينكه داده
توانـد   باشـد. لـذا تنهـا آزمـوني كـه مـي       همچنين طول دوره زماني موردبررسي محدود مي

ناپـايي و   H0ي  ها فرضيه باشد. در اين آزمون مي ADF- مورداستفاده قرار گيرد، آزمون فيشر
  كند. پايايي متغيرها را تأييد مي  H1ي  فرضيه

  نتايج آزمون مانايي متغيرها .2 جدول شماره
 احتمال مقدار آماره نام متغير

 0001/0 67/86 ها سود بانك

 000/0 24/138 نرخ تورم

 0/ 000 88/99 گذاري بخش خصوصي سهم سرمايه

 0/ 000 10/107 گذاري بخش دولتي سهم سرمايه

  مأخذ: يافته هاي تحقيق

ه متغيرهـا در سـطح   متغيرهـاي الگـو، هم ـ  با توجه به نتايج حاصـل از بررسـي پايـايي    
  باشند. مي  پايا

  
  )ليمر – F(آماره  آزمون چاو 2.5

ها بـا اسـتفاده از روش تـابلويي مـورد      كه مشخص شود، داده هاي تابلويي براي اين در داده
ليمـر   Fهاي تركيبي، از آزمون چاو و آمـاره    گيرند يا با بكارگيري روش داده  برآورد قرار مي

)Leamer- F testشود. در آزمون چاو، فرضيه صفر يكسان بودن عرض از مبدأ   ) بهره برده مي
هـاي تـابلويي) را    (روش داده (روش تركيبي) و فرضيه مقابـل  ناهمسـاني عـرض از مبـدأ    

  دهد.  مي  نشان
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  آزمون هاسمن 3.5
ي يكي از مهمترين بخش هاي تخمين الگوي داده هاي تـابلويي، تعيـين نـوع اثـر متغيرهـا     

ليمر حاكي از تركيبي بودن الگو نباشد، بايـد   – Fتوضيحي است. اگر نتيجه ناشي از آزمون 
الگوي اثرات ثابت را در مقابل الگوي اثرات تصادفي آزمون كرد. به عبـارتي ديگـر بعـد از    
اينكه آزمون تلفيق پذيري و يا ناهمگني انجام شد و تأييد شد كـه مقـاطع داراي نـاهمگني    

منشأ خطاهاي ناشي از تخمين نيز تعيين شود. به بيان ديگر، بايد مشخص شود  هستند، بايد
كه خطاي ناشي از تخمين در طي زمان اتفاق افتاده يا اينكه علاوه بر اين كه در طـي زمـان   

  دليل تغيير مقاطع نيز بوده است. اتفاق افتاده به
  
  پاگان- آزمون بروش 4.5

د كه الگـوي مـورد بررسـي اثـرات تصـادفي      پس از انجام آزمون هاسمن اگر مشخص شو
) گسـترش  1980باشد، در گام بعد به آزمون ضريب لاگرانژ كه توسط بـروش و پاگـان(    مي

هاي تركيبي در مقابل اثرات تصادفي   شود. در اين آزمون وجود الگوي داده  يافته پرداخته مي
اي تركيبـي و فـرض مقابـل    ه  گيرد. فرضيه صفر اين آزمون الگوي داده  مورد آزمون قرار مي

  اثرات تصادفي را تأييد مي كند.
  
  آزمون ناهمساني واريانس 5.5

) LRهاي تابلويي، ازمون نسـبت درسـتنمايي (    براي آزمون ناهمساني واريانس در مورد داده
  انجام شده است.

  
  آزمون خودهمبستگي 6.5

  شده است.براي آزمون وجود خودهمبستگي در الگو از روش وولدريچ استفاده 

  هاي تشخيصي  آزمون .3جدول شماره 
 احتمال مقدار آماره نوع آزمون

 000/0 36/5 ليمر – Fآزمون 

 96/0 28/0 آزمون هاسمن
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 000/0 78/114 پاگان - آزمون بروش

 LR 13/227 000/0آزمون 

 003/0 06/11 آزمون وولدريچ

  هاي تحقيق  مأخذ: يافته

از جدول بالا، با توجه به آزمون ليمر انجام شده، الگـوي  با توجه به نتايج به دست آمده 
باشـد. روش بـرآورد     هـاي تـابلويي مـي     هاي مورد بررسي در اين مطالعـه از نـوع داده    داده
هاي تابلويي مورد بررسي در اين مطالعه، با توجه به نتايج حاصل از آزمون هاسـمن از    داده

پاگـان نيـز اثـرات    - ج حاصـل از آزمـون بـروش   باشد. همچنين نتـاي   نوع اثرات تصادفي مي
  كند.  تصادفي را تأييد مي

بررسي الگوي مورد بررسي در اين مطالعه از نظر وجود ناهمساني واريانس، ناهمسـاني  
كند. همچنين نتايج حاصل از آزمون وولدريچ نيـز نشـاندهنده وجـود      واريانس را تأييد مي

د. بــراي رفــع ناهمســاني واريــانس و باشــ  خودهمبســتگي در الگــوي مــورد بررســي مــي
  استفاده كرد. GLSتواند از روش   خودهمبستگي مي

  
  برآورد الگو .6

  اي در جدول زير آمده است: دومرحله GMMنتايج حاصل از تخمين الگو با روش 

  GMMنتايج تخمين الگو با روش  .4جدول شماره 
 Prob ضرايب متغيرهاي توضيحي

 76بانك ها به قيمت هاي ثابت سال مقدار با وقفه سود واقعي 
 ها بانك

76/0 000/0 

 01/0 00002/0 گذاري بخش خصوصي سرمايه

 002/0 00007/0 گذاري بخش دولتي سرمايه

 33/0 - 32/0 نرخ تورم

 54/0 - 7/1 هاي رونق و ركود (چرخه هاي تجاري) دوره

 001/0 22/8 وقفه دوره هاي رونق و ركود

 14/0 - 57/17 نوع مالكيت بانك ها

 مأخذ: يافته هاي تحقيق
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شـده در دوره   با توجه به نتايج حاصـل از تخمـين الگـو سـود در قالـب الگـو معرفـي       
گـذاري   ها با سرمايه درصد، سوددهي بانك 5داري  و در سطح معني 1384- 96موردبررسي 

  باشد. دار مي هاي رونق و ركود داراي رابطه معني بخش خصوصي و دولتي و دوره
  
  هاي اعتبارسنجي آزمون 1.6

هاي اعتبارسنجي الگـو بـه    نتايج جدول و برآوردهاي فوق در صورتي اعتبار دارد كه آزمون
شده و نتايج بـه دسـت آمـده در هـر      عمل آيد. براي بررسي اعتبار متغيرهاي ابزاري استفاده

  روند. الگو دو آزمون خودهمبستگي آرلانو و بوند و آزمون سارگان به كار مي

  بوند –نتايج آزمون خودهمبستگي آرلانو  .5جدول شماره 

 خودهمبستگي مرتبه اول
  مقدار آماره

)prob ( 

81/1 -  
*)06/0( 

 خودهمبستگي مرتبه دوم
  مقدار آماره

)prob ( 

35/1  
*)17/0( 

  باشند.     مأخذ: يافته هاي تحقيق  *مقادير داخل پرانتز نشاندهنده مقادير احتمال آزمون مي

بونـد عـدم وجـود     - با توجـه بـه اينكـه فـرض صـفر آزمـون خودهمبسـتگي آرلانـو        
اي بـا   دومرحلـه  GMMخودهمبستگي است، متغيرهـاي ابـزاري مورداسـتفاده بـراي روش     

  جملات خطا همبستگي ندارند.

  نتايج آزمون سارگان .8جدول شماره 
 ها سود بانك آزمون سارگان

  مقدار آماره
)prob ( 

32/19  
*)5/0( 

  باشد.  *مقدار داخل پزانتز نشاندهنده مقدار احتمال آزمون مي

  مأخذ: يافته هاي تحقيق
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طبق فرض صفر آزمون سارگان كه اعتبار متغيرهاي ابزاري بكار رفتـه در الگـو و عـدم    
ر متغيرهـاي ابـزاري   وجود ناهمساني واريانس است و طبـق نتـايج بـه دسـت آمـده اعتبـا      

  شود. مي  تأييد
  توان گفت: از تخمين الگو مي حاصلطبق نتايج 

 5داري  و در سـطح معنـي   1384- 96شـده در دوره موردبررسـي    در قالب الگو معرفـي 
هـاي رونـق و    گذاري بخش خصوصـي، دولتـي و دوره   ها با سرمايه درصد، سوددهي بانك
  باشد. دار مي ركود داراي رابطه معني
باشـند و از لحـاظ     طه مثبـت مـي  ها با مقدار با وقفه خود داراي راب متغير سوددهي بانك

  باشد.  دار مي  آماري معني
 هـا   داري با سوددهي بانك گذاري بخش خصوصي داراي رابطه مثبت و معني سرمايه

هـا نيـز    خصوصـي سـوددهي بانـك   گـذاري بخـش    باشد يعني با افزايش سرمايه مي
 يابد. مي  افزايش

 ــرمايه ــت و     س ــه مثب ــي داراي رابط ــش دولت ــذاري بخ ــيگ ــوددهي  دار  معن ــا س ب
 باشد. مي  ها بانك

 باشد.  ها نمي داري با سوددهي بانك تورم داراي رابطه معني 

 دار با ميزان سـوددهي   هاي رونق و ركود با يك وقفه، داراي رابطه مثبت و معني دوره
ها در  هاي اقتصادي در دوره گذشته سوددهي بانك  ها است. يعني رونق فعاليت بانك

هاي اقتصادي در دوره گذشـته، سـوددهي     ركود در فعاليت دوره جاري را افزايش و
 دهد. ها در دوره جاري را كاهش مي  بانك

در اين مطالعه به منظور بررسي نوع مالكيت بانك، متغير مجازي نوع مالكيت بانك وارد 
تواند به اين  باشد. بخش اعظم اين موضوع مي  دار نمي  الگو گرديد ولي از لحاظ آماري معني

بانك دولتي به بخش خصوصي واگذار شدند و بعد از ايـن   4،  88ل باشد كه در اسفند دلي
 ها خصوصي بودند. تاريخ اكثر بانك

دار و داراي رابطـه مثبـت بـا     گذاري بخـش خصوصـي از لحـاظ آمـاري معنـي      سرمايه
هـاي   يابد موجب رونق در بخش گذاري افزايش مي باشد، وقتي سرمايه  ها مي  سوددهي بانك

وكار، تقاضا براي تسهيلات بانكي را  ختلف اقتصاد مي شود بنابراين نياز به گسترش كسبم
 يابد. ها نيز افزايش مي دهد. با افزايش وام دهي، سوددهي بانك افزايش مي
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هـا اسـت.    داري با سوددهي بانك گذاري بخش دولتي داراي رابطه مثبت و معني سرمايه
هاي بخش دولتي از طريـق تسـهيلات اعطـايي      گذاري يهكه اغلب تأمين مالي سرما ازآنجايي

گيـرد و از طـرف ديگـر بـه      صورت مي - مخصوصاً به صورت تسهيلات تكليفي- ها  بانك
هاي دولتـي بـه     خاطر اينكه در دوره مورد بررسي بخش اعظم فعاليت بخش بانكي را بانك

هـا    ايش تسـهيلات بانـك  گذاري بخش دولتي به معني افـز   اند و افزايش سرمايه  عهده داشته
 يابد.  ها نيز افزايش مي  گذاري بخش دولتي سوددهي بانك  است، بنابراين با افزايش سرمايه

اي كـه   معني است، اين نتيجه بـا نتـايج حاصـل از مطالعـه     نرخ تورم از لحاظ آماري بي
ن انجام ايراتوسط مراد سيف و همكارانش با عنوان تأثير تورم بر عملكرد مديريت بانكي در 

 كند. اند مطابقت مي داده

هـا   داري بـا سـوددهي بانـك    متغير ادوار تجاري با يك وقفه، داراي رابطه مثبت و معني
ها در دوره جـاري   است. يعني رونق اقتصادي در دوره گذشته منجر افزايش سوددهي بانك

دهي هـاي اقتصـادي دوره گذشـته منجـر بـه كـاهش سـود         گـردد و ركـود در فعاليـت     مي
 شود.  مي  ها  بانك

باشـد يعنـي در دوره     ها نمي  دار با سوددهي بانك  ها داراي رابطه معني  نوع مالكيت بانك
 ها نداشته است.  ها دولتي يا خصوصي باشند تأثيري بر سوددهي آن  مورد بررسي، اينكه بانك

  
  گيري . نتيجه7

هـا پرداختـه اسـت. بـه ايـن       بانكاين مطالعه به بررسي رابطه بين ادوار تجاري و سوددهي 
بانـك خصوصـي و دولتـي     22،  90ها به قيمت هاي ثابت سال   منظور از سود واقعي بانك

هاي تابلويي مـورد بررسـي قرارگرفتـه     با استفاده از الگوي داده 1384- 96براي دوره زماني 
بـه   (پنـل پويـا) الگـوي مربـوط     GMMاست. همچنين در اين مطالعه بـا اسـتفاده از روش   

 ها مورد تجزيه و تحليل قرار گرفت.  سوددهي بانك

ها با يك وقفه  طبق نتايج به دست آمده از الگو، رابطه بين ادوار تجاري و سوددهي بانك
ستد و افزايش نقـدينگي،     و  هاي رونق به دليل افزايش داد باشد. در دوره دار مي مثبت و معني
ها بـراي   يابد، بنابراين قدرت وام دهي بانك مي هاي ديداري و بلندمدت افزايش سهم سپرده

يابـد. افـزايش    هاي ديداري) افـزايش مـي   دوره بعد، مخصوصاً از طريق منابع ارزان (سپرده
ها  شود. رابطه بين سوددهي بانك ها مي  ها موجب افزايش سوددهي آن قدرت وام دهي بانك

گـذاري   ه با افزايش سرمايهدار است، چرا ك گذاري بخش خصوصي مثبت و معني و سرمايه
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هـا نيـز    يافتـه، بنـابراين سـود بانـك     بخش خصوصي تقاضا براي تسهيلات اعطايي افزايش
هـا مثبـت و    گذاري بخـش دولتـي و سـود بانـك     افزايش خواهد داشت. رابطه بين سرمايه

گذاري بخش دولتـي نيـز تقاضـا بـراي تسـهيلات بـانكي        دار است. با افزايش سرمايه معني
هـاي دولتـي از اعطـاي      كه در دوره مـورد بررسـي سـهم بانـك     يابد و ازآنجايي ميافزايش 

باشــد، افــزايش ســرمايه گــذاري بخــش دولتــي بــه معنــي افــزايش   تســهيلات بيشــتر مــي
  باشد.  دهي بخش يانكي مي  تسهيلات

هـاي اقتصـادي،     هاي رونق به دليل افزايش سطح فعاليت  توان گفت در دوره  بنابراين مي
گـذاري    تواند از طريـق سـپرده    يابد، افزايش درآمد افراد جامعه مي  د جامعه افزايش ميدرآم

گذاري شده و بـا    تواند سرمايه  دهد يا مي  دهي آنها را افزايش   ها شده و قدرت وام  وارد بانك
هـا    هاي اقتصادي و در نهايت افزايش اعطاي تسهيلات بانك  يك وقفه موجب رونق فعاليت

  ها شود.  تواند موجب افزايش سوددهي بانك  كه در هر دو حالت مي گردد؛
  
نوشت پي

 

بانك مورد بررسي در اين مطالعه شامل بانك هاي توسـعه تعـاون، توسـعه صـادرات، سـپه،       22 1
دولتي) اقتصاد نـوين، انصـار،   صنعت و معدن، كشاورزي، مسكن، ملي، پست بانك (بانك هاي 

پارسيان، تجارت، سامان، رفاه، صادرات، ملت، پاسارگاد، دي، سرمايه، سـينا، شـهر و كـارآفرين    
  (بانك هاي خصوصي) مي باشند.

  
  نامه كتاب

)، تأثير متغيرهاي كلان اقتصادي بـر سـودآوري   1393ابريشمي، حميد؛ مهرآرا، محسن؛ رئيسي، شقايق (
  هاي خصوصي و دولتي، پايان نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه تهران.  بانك

هـاي بـانكي در سيسـتم     )، رابطه بين نرخ تورم و نرخ سود سپرده1392ي و همكاران (ابونوري، عباسعل
 . 23- 52، صص 3، شماره هاي مالي و اقتصادي فصلنامه سياستبانكداري ايران، 

مؤسسـه  هـاي تجـاري و سـودآوري بخـش بـانكي ايـران،         )، ارتباط بـين سـيكل  1391اميني، حسين (
 بانكي.  عالي

 .312- 315، نشر ني، صص 1، جلد اقتصاد كلان، ترجمه عباس شاكري)، 1372برانسون، ويليام اچ (

نامـه   پايانهاي تجاري بر ريسك نقدينگي و سود بانكي،  )، تأثير سيكل1391بزازان، فاطمه و همكاران (
  ، دانشگاه الزهرا، دانشكده علوم اجتماعي و اقتصاد.كارشناسي ارشد
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هـا (مطالعـه    أثير شرايط اقتصاد كلان بر سـود و زيـان بانـك   )، ت1391حيدري، هادي؛ احمديان، اعظم (
 . 71- 99، صص 12، شماره بانكي –هاي پولي  پژوهشهاي خصوصي كشور،  موردي يكي از بانك

)، اثر متغيرهاي نقدينگي، تورم، حفظ سرمايه، توليد ناخالص داخلي 1390دارابي، رؤيا و مولايي، علي (
  . 182- 139، صص 10، شماره مالي تحليل اوراق بهادار مجله دانشبر سودآوري بانك ملت، 

ها در گروه كشورهاي   )، اثر آزادسازي اقتصادي بر عملكرد بانك1396سلاطين، پروانه؛ زاهدي، مجتبي (
 .191- 212، صص 19شماره  هاي مالي و اقتصادي،  فصلنامه سياستمنتخب، 

هـاي دولتـي و    بـر سـودآوري بانـك    رمايه)، تـأثير نسـبت س ـ  1391شاهچرا، مهشيد و جوزداني، نسيم (
 . 43- 19، صص 12، شماره هاي پولي و بانكي پژوهش)، 88- 1380خصوصي در ايران (

)، رابطه مهاجرت ورودي و خروجي كل و تحصيلكرده با رشد 1396شريفي، نرگس؛ التجائي، ابراهيم (
سـاني و مطالعـات فرهنگـي،    اي ميان كشوري)، اقتصاد تطبيقي، پژوهشگاه علوم ان  اقتصادي (مطالعه

  .134- 115شماره اول، صص 
هاي پولي و بانكي اقتصاد   هاي رونق و ركود، در چالش  )، وضعيت صنايع در دوره1393عينيان، مجيد، (

هـاي سياسـتي بيسـت و      هاي سياستي (مجموعه مقالات و يادداشت  ايران: تحليل وضعيت و توصيه
، پژوهشكده پولي و بانكي بانك 92- 83لي و ارزي)، صص هاي پو  چهارمين همايش سالانه سياست
  مركزي جمهوري اسلامي ايران.

محمدحسـين تيزهـوش، تابـان،     ترجمـه  اقتصـاد كـلان،  )، 1371فيشر، استانلي و رودريگر دورنبوش (
 سروش.  تهران،

مصـارف  بررسي اثر متغيرهاي كلان اقتصادي بر منابع و «)، 1391كريمخاني، عباسعلي و فراتي، مهتاب(
   اداره تحقيقات و كنترل ريسك بانك سپه.، »ها بانك

، چـاپ چهـارم، انتشـارات    مباني اقتصادسنجي، ترجمه دكتر حميـد ابريشـمي  )، 1385گجراتي، دامور (
 دانشگاه تهران.

فصـلنامه توسـعه   )، تأثير تورم بر عملكرد مديريت بـانكي در ايـران،   1393مرادسيف، الهه و همكاران (
  51- 29، صص 2، شماره و بانكيمديريت پولي 

)، عوامل موثر بر جذب منابع سپرده اي خصوصـي در  1388نظريان، رافيك و محمداسماعيل،  مرجان (
 29- 50، صص 9شبكه بانك هاي تجاري و تخصصي دولتي كشور، فصلنامه علوم اقتصادي، شماره 

كلان اقتصادي بر سـودآوري   )، بررسي تأثير عوامل ويژه بانكي و متغيرهاي1392ولي جان، آنومه (
، دانشگاه آزاد اسـلامي واحـد تهـران    نامه كارشناسي ارشد پايانهاي دولتي و خصوصي ايران،  بانك

  مركزي، دانشكده اقتصاد و حسابداري.
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