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Abstract 

One of the main determining sources of trade balance fluctuations in small open 
economies is the terms of trade. Given the importance of the subject, the purpose of this 
research is to examine the effect of the terms of trade on Iran's trade balance with major 
trading partners. In order to achieve the research objectives, the Panel ARDL model has 
been used in the bilateral relations of the Iranian economy with the economies of China, 
the United Arab Emirates, Turkey, India, Germany, Switzerland, South Korea, Italy, 
France, Singapore, Brazil, Japan, Spain, Malaysia, and Pakistan during the period 1357-
1397. The results of the model estimation showed that the effect of Iran's terms of trade 
on the trade balance in the short run is equal to 0.74 percent and in the long run is equal 
to 0.28 percent and is significant. In other words, improving Iran's terms of trade in the 
short and long run leads to improving the bilateral trade balance, and the HLM effect in 
the short run and the Obstfeld-Senson-Razin effect in the long run are valid. Other 
results also showed that in the short run, the trading relationship between partners has a 
negative and significant effect on the trade balance, and in the long run, it has no 
significant effect on the trade balance.  
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  پژوهشگاه علوم انساني و مطالعات فرهنگي، رانيمسائل اقتصاد ا يبررس
  1403 پاييز و زمستان، 2، شمارة 11نامة علمي (مقالة پژوهشي)، سال  دوفصل

رازين در - سنسون- متذلر و اثر آبستفلد-لارسن- آزمون اثر هاربرگر
  Panel ARDL تجاري با رويكرد ةتراز تجاري ايران با شركاي عمد

  *نسب مسلم انصاري
  **عصمت زينلي

  چكيده
يكي از منابع تعيين كننده و اصلي نوسانات تراز تجاري در اقتصادهاي كوچك باز، رابطه مبادله 

بررسي تأثير رابطه مبادله بر تراز است. با توجه به اهميت موضوع، هدف از انجام اين پژوهش، 
 دلاست. به منظور دستيابي به اهداف پژوهش از مشركاي عمده طرف تجاري  ايران با تجاري

Panel ARDL   ،در روابط دو جانبه اقتصاد ايران با اقتصادهاي چين، امارات متحده عربي، تركيـه
هند، آلمان، سوئيس، كره جنوبي، ايتاليا، فرانسه، سنگاپور، برزيل، ژاپن، اسپانيا، مالزي و پاكستان 

اد كه تـأثير  استفاده شده است. نتايج حاصل از برآورد الگو نشان د 1357- 1397طي بازه زماني 
 28/0درصد و در بلندمدت برابر با  74/0مدت برابر با  رابطه مبادله ايران بر تراز تجاري در كوتاه

مـدت و بلندمـدت، سـبب     درصد و معنادار است. به عبارتي، بهبود رابطه مبادله ايران در كوتـاه 
رازين در - سنسون- لدمدت و اثر آبستف در كوتاه HLMشود، و اثر  بهبود تراز تجاري دو جانبه مي

مدت رابطه مبادله شركا، داراي  بلندمدت برقرار است. همچنين ديگر نتايج نشان داد كه در كوتاه
  اثري منفي و معنادار بر تراز تجاري است و در بلندمدت فاقد اثر معنادار بر تراز تجاري است.

هاي پانل خـود   ايران، روش دادهرابطه مبادله، تراز تجاري، شركاي تجاري، اقتصاد  ها: دواژهيكل
  هاي توزيعي. رگرسيون با وقفه

 .JEL: F19 ،F32 ،O53،C33 بندي طبقه
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   مقدمه. 1
. رابطه مبادله يكي از مهمترين عوامـل توسـعه اقتصـادي كشـورها بـوده اسـت       ،در طول تاريخ

 ـ    محسـوب  ملـل  ال  ينهمچنين يكي از مهمترين ابزارها براي تجزيه و تحليـل مسـائل اقتصـاد ب
اي از  الملـل بـه طـور مسـتقيم بـر طيـف گسـترده        در ميان اقتصادهاي باز، تجارت بين. شود مي

گـذاري، اشـتغال،    هايي از قبيل توليد، مصرف، سـرمايه  هاي اقتصادي و اجتماعي فعاليت فعاليت
ت المللي و مبارزه با فقر اثرگذار بوده اس ـ تحرك بازار كار، دستمزدها، محيط زيست، روابط بين

الملـل بسـتگي بـه     ). منافع حاصل از تجـارت بـين  Love & Lattimore  ،(2009(لاو و لاتيمور (
تحولاتي در حجم و تركيب توليدات قابل مبادله و تغييرات در قيمت نسبي كالاهاي قابل مبادله 

ص شاخيك اي تا اين حد، رابطه مبادله را به  كاربرد گسترده). Erten ،(2011 :171 دارد (ارتن (
الملـل از نظـر فرآينـدهاي     ي، افزايش رفاه، منافع تجـارت بـين  اقتصادتوسعه  در اقتصادي مهم

 Cambazoglu & Simayكـاراپ (  (كامبـازولا و سـيماي   تبـديل كـرده اسـت   كشـورها   اي توسعه

Karaalcap ،(2012 :1228  1229و(.  
عـي داشـته و   اي در تعيـين درآمـد ملـي واق    هاي صادرات و واردات اهميت فزاينـده  قيمت

پذير و مهم تحولات كلان اقتصادي مـد نظـر    نا ها به عنوان بخش جدايي تغييرات در اين قيمت
گيري منابع موجود در يـك اقتصـاد    بوده است. خصوصاً اينكه تغييرات رابطه مبادله منبع اندازه

(به ويـژه   بر اساس تئوري اقتصادي، تغييرات رابطه مبادله). Loser) (2013 :100 است (لاسر) (
 ).Kent (1997 (كنـت (  هـاي تجـاري دارد   تغييرات دائمي آن) نقش مهمي در نوسانات جريان

اي از اقتصاددانان اعتقاد دارند كه بدتر شدن رابطه مبادله، با افزايش شكاف ميان كشورهاي  عده
نيافته و در   هاي كشورهاي توسعه فقير و غني و انتقال ثروت، موجب بدتر شدن موازنه پرداخت

( مهـرآرا   شود گذاري و رشد اقتصادي مي ها در تأمين منابع لازم جهت سرمايه نتيجه، ناتواني آن
  ).143: 1387و مرادي، 

الملل مربوط به تعيين رابطه بين تراز تجاري و رابطه  لذا؛ يكي از سؤالات اساسي اقتصاد بين
يـا   يتـراز تجـار  داتي منجـر بـه بهبـود    هاي نسبي وار مبادله اين است كه آيا افزايش در قيمت

). اخيراً  نوسانات قيمت كالاها منجـر  Cashin ،(1998:1شود؟ (كاشين ( تخريب تراز تجاري مي
گيري مباحثي در مورد رابطه مبادله در كشورهاي نوظهور شده است. بخـش مهمـي از    به شكل

ي اسـت يـا موقـت و ايـن     ها، دائم اين مباحث مربوط به اين مسئله است كه آيا افزايش قيمت
پذيربودن كشورها اثرگذار است؟ (آيزنمن و همكـاران   ها چگونه بر درجه رقابت افزايش قيمت

)Aizenman & et al ،(2012 :1 .كه مطالعه حاضر قصد رسيدن به آن را دارد (  
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با وجود اهميتي كه تراز تجاري براي كشورها دارد؛ اكثر مطالعات انجام شده در اين زمينـه  
ه بررسي عوامل مؤثر بر تراز تجـاري در يـك اقتصـاد و آمـار كلـي تجـارت پرداختـه اسـت         ب

در  چنـد،  مطالعـاتي هـم  اخيـراً   ).1400فرد،  و هروراني و فراهاني 1402(احمدزاده و ديگران، 
خصوص تأثير رابطه مبادله بر متغيرهاي كلان اقتصادي و يا عوامل مؤثر بر رابطه مبادله صورت 

تواند آثار متفاوتي بر تراز تجاري ايران با شركاي  رابطه مبادله ميبا توجه به اينكه  .پذيرفته است
. لذا در ايـن مطالعـه   كننده باشد تواند گمراه بررسي كلي تراز تجاري مي؛ مختلف بر جاي گذارد

علاوه بر اثر رابطه مبادله ايران، اثر رابطه مبادله هـر يـك از شـركاي تجـاري بـر تـراز تجـاري        
سنسون و رازين) مورد بررسي قرار گرفته است و در مدل مورد بررسـي  - جانبه (اثر آبستفلددو

است. همچنـين    از نسبت توليد ناخالص داخلي ايران به هر يك از شركاي تجاري استفاده شده
علاوه بر بررسي اثر رابطه مبادله بر تراز تجاري ايران در قالب پانل گروه شركاي تجـاري، آثـار   

از اين رو اين مطالعه با توجه بـه   .مدت و بلندمدت اين رابطه را نيز تفكيك خواهد نمودكوتاه 
استفاده خواهد نمود كه تاكنون براي بررسي رابطه مذكور،  Panel ARDLمزاياي متعدد از روش 

  اي از اين تكنيك استفاده نشده است. در هيچ مطالعه
خش نخست اين پـژوهش بـه ذكـر    پژوهش حاضر در قالب پنج بخش تنظيم شده است. ب

شـود. در   مقدمه اختصاص پيدا كرد. در بخش دوم، ادبيات موضوع و پيشينه پژوهش ارائـه مـي  
هاي آماري يا به طـور كلـي متـدولوژي     بخش سوم؛ مدل تجربي، روش تجزيه و تحليل و داده

يابـد.   مي هاي تجربي و تفسير نتايج  اختصاص شود. بخش چهارم به يافته تحقيق شرح داده مي
  شوند.  بندي و پيشنهادهاي سياستي مطرح مي در بخش پنجم نيز جمع

  
  پژوهش ةنيشيو پ . ادبيات موضوع2

  ينظر دگاهياز د اتيمرور ادب 1.2
كننده تغييرات و انتقال سرمايه در رابطه با موقعيت خارجي است. تعادل  ها منعكس تراز پرداخت

واردات، ميزان بـازدهي محصـولات، سـطح قيمـت و     ها به ارزش صادرات و   در تراز پرداخت
) تـراز  Sandu ،(2015 :763المللـي بسـتگي دارد (سـندو (    الملل در بازارهـاي بـين   خدمات بين

كند: حساب سرمايه، حساب مالياتي و  ها، معاملات خارجي را به سه حساب تقسيم مي پرداخت
  هاي غير مالي را در بر دارايي حساب جاري. حساب سرمايه انتقال سرمايه، تحصيل و واگذاري

گيرد. حساب مالياتي نيز انتقال سرمايه مالياتي و سرمايه غير مالياتي (شامل تغييـر در ذخـاير    مي
المللـي كـالا و خـدمات و     كند. حساب جاري با تجارت بـين  المللي يك كشور) را ثبت مي بين
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). Gandolfo ،(2016(گانـدولفو (  گذاري سرو كار دارد درآمدهاي مربوط به نيروي كار و سرمايه
از اين رو تراز حساب جاري شاخصي سودمند براي بررسي عدم تعادل خارجي اسـت و تـراز   

ترين شاخص جهت ارزيابي رونـدها در تـراز حسـاب جـاري اسـت. تـراز        تجاري نيز مناسب
ه دهد در حـالي ك ـ  تجاري يا خالص صادرات اختلاف بين صادرات و واردات كالا را نشان مي

دهد و تفكيـك   تراز حساب جاري اختلاف بين صادرات و واردات كالا و خدمات را نشان مي
كند؛ چرا كه يك واحد ارز خارجي به دست آمده از  كالا از خدمات چندان تفاوتي را ايجاد نمي
دهد كـه صـادركننده كـالا در ازاي     ها را افزايش مي بخش خدمات به همان ميزان تراز پرداخت

 World Developmentدهـد (بانـك جهـاني، (    ها را افزايش مي ادرات تراز پرداختيك واحد ص

Indicators ،(2019هاي اصلي خالص صادرات هسـتند.   كننده ). تقاضاي داخلي و خارجي تعيين
) يا در مدل Porter) (1990هاي الماس پورتر ( توان در مدل رابطه بين تقاضا و تراز تجاري را مي

) يافـت كـه   Dixit & et al) (1997(ديكست و همكـاران، (  "عشق به تنوع"استيگليز - ديكسيت
شود بلكه  هاي توليدي نمي المللي در بخش سطح بالاي تقاضاي داخلي منجر به بهبود رقابت بين

شود؛ چرا كه اثري منفي  بر سرعت رشد صادرات و اثري مثبـت   گيري مي  با تراز تجاري اندازه
). اگر يك كشور Olczyk & Kordalska ،(2018( كوردالسكاو  كيولچزابر پويايي واردات دارد (

تـوان بـا يـك نسـبت سـاده       كالايي را صادر كند و كالايي ديگر وارد كند؛ رابطه مبادلـه را مـي  
هاي صادرات به واردات توصيف كرد. در مدلي كه شامل بسياري از كشـورهاي شـريك    قيمت

داتي وجود دارد، رابطه مبادله بـراي يـك كشـور،    تجاري است و چندين كالاي صادراتي و وار
: Idrisov & et al ،(2016نسبت ارزش پولي صادرات به واردات است (ادريسـوف و همكـاران (  

). در حقيقت رابطه مبادله به صورت نسبت شاخص قيمت كالاهاي صادراتي يـك كشـور   280
ت ديگـر رابطـه بـين    شـود. بـه عبـار    به شاخص قيمت كالاهاي وارداتي آن كشور تعريف مـي 

هايي كه براي واردات خـود   كند و قيمت هايي كه يك كشور با صادرات خود دريافت مي قيمت
لملـل  ا ندر نظريـات تجـارت بـي   ). Carbaugh ،(2013كند (كاربـاگ، (  گيري مي پردازد؛ اندازه مي

 مربوط به اقتصاددانان كلاسيك و نئوكلاسـيك، نحـوه تقسـيم منـافع حاصـل از تجـارت بـين       
. ريكـاردو در تئـوري   گيـرد  مـي كشورهاي در حال تجارت بر اسـاس رابطـه مبادلـه صـورت     

هاي نسبي، انجام تجارت بين كشورها در دامنه معيني از تغييرات، رابطه مبادله را متضمن  هزينه
داند. جان استوارت ميل معتقد اسـت عـلاوه بـر شـرايط هزينـه       منافع براي طرفين تجارت مي

متقابل طرفين مبادله نيز در تعيين رابطه مبادله و تقسيم منـافع تجـارت مـؤثر     ريكاردو، تقاضاي
الملـل، عامـل    است. آلفرد مارشال نيز رابطه مبادله را جهت تعيين منافع حاصل از تجارت بـين 
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هـاي تجـارت    تئـوري  ديگـر  مرورهمچنين  ).1390كند (دارايي و همكاران،  اساسي معرفي مي
) )Ohlin theory-Heckshor( اوهلـين - مطلق، مزيت نسبي و نظريه هكشـر الملل (نظريه مزيت  بين

هـا بـوده و    دهد كه تفاوت رابطه مبادله بين كشورها، بازتابي از مزيت رقابت نسبي آن نشان مي
كند. بهبود رابطه مبادله يك كشور سـبب   امكان تجارت سودمند دو جانبه و متقابل را فراهم مي

وري و صـادرات   و در پي آن افزايش توليد، بهـره  كارابه بخش  ناكاراتخصيص منابع از بخش 
تواند محـرك اصـل بنيـادين اقتصـاد      خواهد شد. همچنين در يك اقتصاد آزاد، رابطه مبادله مي

 ).Jawaid & Waheed ،(2011(و واحـد   جاويـد (تخصيص منابع به صورت كـارا) قـرار گيـرد (   
ات رابطه مبادله اثرات مهمي بر عملكرد اقتصاد كلان اساس خرد متعارف بر اين است كه نوسان

)، Koseو كاس Mendoza ،(1995 )هاي نسبي و تغيير درآمد خواهد داشت (مندوزا ( چون قيمت
هاي منفي رابطه مبادله منجر به كاهش درآمـد ملـي، كسـري حسـاب جـاري و       ). شوك2002

ه بهبود رابطـه مبادلـه كـالايي    شود در حالي ك تضعيف ارز ملي (كاهش ارزش پول داخلي) مي
). ارتباط مثبت رابطه Roch ،(2019شود (روچ، ( مي HLMمنجر به بهبود تراز تجاري و وقوع اثر 

 & Laursen)، لارسـن و متـذلر Harberger) (1950  )مبادله و تراز تجاري ابتدا توسط هـاربرگر ( 

Metzler) (1950 مطرح شد و بعدها به اثر (HLM  رابطه مثبـت بـين رابطـه    معروف شد. وجود
  زاي رابطه مبادله است. هاي برون مبادله و تراز تجاري بر اساس سه اثر اصلي پس از ورود شوك

دهد؛ با كاهش درآمد فعلي نسبت به آينـده، مصـرف    ابتدا اثر هموارسازي مصرف نشان مي
توانـد بـه    مـي  يابد. بنابراين اثر هموارسازي مصرف انداز كاهش مي يابد و پس فعلي افزايش مي

انداز اعمال شود. اثر دوم، اثر نوسانات مصرف است؛ و زماني رخ  عنوان يك اثر درآمدي بر پس
تـر از ارزش واردات آينـده    دهد كه به دنبال كاهش رابطه مبادله، ارزش واردات فعلي بـيش  مي

 است؛ بنابراين مصرف فعلي اولويت كمتري نسبت به مصرف آينـده خواهـد داشـت. لـذا اثـر     
هاي رابطـه   شود. سومين اثر شوك نوسانات مصرفي به عنوان اثر جانشيني اول در نظر گرفته مي

شـود كـه قيمـت     شود. اين اثر زماني مشاهده مي مبادله، به عنوان اثر نرخ ارز واقعي شناخته مي
يابـد (كـوردن و نيـري     نسبي كالاي قابل مبادله نسبت به كالاي غير قابـل مبادلـه افـزايش مـي    

)Corden & Neary ،(1982 .(  
هاي منفي رابطه مبادله در صورتي كـه اثـر    متذلر، شوك - لارسن - بر اساس فرضيه هاربرگر

توانـد   هموارسازي مصرف بر دو اثر قبلي غلبه كند و منجر به افزايش تراز تجـاري شـود، مـي   
هـاي   شود؛ و برعكس. واكنش تراز تجاري يك كشور بـه شـوك   انداز ملي  منجر به كاهش پس

گـذاري و   تواند با رفتـار پويـا در چـارچوب سياسـت پـولي، سـرمايه       خارجي رابطه مبادله مي
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انـداز   ) و تعادل بازار ارز خارجي نشان داده شود. با تخريب رابطه مبادله، پـس IS-MPانداز ( پس
 يابد و ايـن امـر   يابد. بنابراين با فرض ثبات ساير عوامل، نرخ سود واقعي افزايش مي كاهش مي

شـود؛ و نـرخ ارز حقيقـي     مـي   به نوبه خود منجر به افزايش عدم تعادل در بـازار ارز خـارجي  
يابد. افزايش نرخ ارز حقيقي به معناي از دست دادن قدرت رقابت صادراتي اسـت؛   افزايش مي

شود، در حالي كه واردات همزمان افـزايش   كه به موجب اثر دامپينگ، حجم صادرات كمتر مي
شود. همچنين اثر كلي رابطه مبادلـه   اين صورت اقتصاد با بيماري هلندي مواجه مييابد. در  مي

دهنده ارتباط مثبت بين اين دو متغيـر اسـت (مرشـد     تخريب تراز تجاري داخلي است كه نشان
)Murshed ،(2018.(  

) بـا  1983) (Svensson & Razin)، سنسـون و رازيـن Obstfeld) (1983  )در مقابل آبسـتفلد ( 
اي نشان دادند كـه در بـازاري بـا تحـرك سـرمايه و       دوره سازي مطلوبيت بين د ماكسيممرويكر
هـاي رابطـه    پذيري قيمت، رابطه بين رابطه مبادله و تراز تجاري بستگي به تداوم شـوك  انعطاف

- لارسـن - ) نشان دادند كه اثـر هـاربرگر  1983)، سنسون و رازين (1983مبادله دارد. آبستفلد، (
هاي موقتي رابطه مبادله است. با تخريب رابطه مبادله استقراض از خـارج بـه    وكمتذلر نتيجه ش

شود. در اين نظريه بر خـلاف اثـر    منظور هموارسازي مصرف، منجر به تخريب تراز تجاري مي
متذلر تخريب رابطه مبادله در بلندمدت حساب جـاري را تحـت تـأثير قـرار     - لارسن- هاربرگر

شود و  ئمي رابطه مبادله  منجر به كاهش درآمد در حال و آينده ميدهد. به عبارتي كاهش دا نمي
هـاي   شود. امـا اگـر شـوك    انداز مي اين كاهش درآمد منجر به كاهش مصرف بدون كاهش پس

هـاي   رابطه مبادله موقتي باشند و تخريب رابطه مبادله وجود داشته باشد، ضرر و زيـان در دوره 
)، Chia & Albaشود (چيا و آلبا ( و تراز تجاري تخريب مي شود انداز جبران مي آتي با كاهش پس

)، Day) (1954متذلر توسط اقتصـادداناني چـون دي (  - لارسن- : ). همچنين، نظر هاربرگر2005
) مــورد نقــد قــرار گرفتــه اســت؛ زيــرا 1961) (Spraos) و اســپراوس Pearce) (1955)پيــرس (

انـداز را در   تخريب رابطه مبادله بر ارزش پـس انداز و همچنين اثر  جانشيني بين مصرف و پس
نظر نگرفته است. به عبارتي، هاربرگر كاهش درآمد واقعي ناشي از بدتر شدن رابطـه مبادلـه را   

كند كـه   ). به بياني بهتر، آبستفلد بيان مي1983كمتر از حد تخمين زده است (سنسون و رازين، 
ه منجر به مازاد حساب جاري (نه كسري حساب بيني رابطه مبادل تخريب دائمي و غير قابل پيش

شود؛ به اين معنا كه زماني كه ادعاي خالص بر واحدهاي آتي كالاهاي خارجي صفر  جاري) مي
متذلر براي تخصصي شدن كامـل در توليـد برقـرار باشـد، مخـارج كـل       - باشد و فرض لارسن

  ).1983د (آبستفلد، گيري شده بر اساس واحدهاي كالاهاي داخلي، بايد كاهش ياب اندازه
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) Kilian & Hicksبينـي هسـتند. كيليـان و هـيكس (     اغلب، نوسانات رابطه مبادله قابـل پـيش  
براي بسياري از اقتصـادها، عمـدتاً بـه     2000) نشان دادند كه بهبود رابطه مبادله در دهه 2013(

و هند بـوده   دليل افزايش قيمت كالاها، ناشي از رشد اقتصادي قوي در كشورهايي، مانند چين
) نشان دادنـد كـه نوسـانات    Baxter & Kouparitsas) (2000استاز طرفي باكستر و كوپاريتساس (

يافته است. چرا كه  تر از اقتصادهاي توسعه توسعه دو برابر بيش  رابطه مبادله در كشورهاي درحال
عمومـاً ايـن   اين كشورها صادركننده كالاهاي با نوسانات قيمتـي بـالا بـوده و از طرفـي ديگـر      

پـذير   كشورها درجه بازتري نسبت به تجارت خارجي دارند و نوسانات تجاري به دليل قيمـت 
چه مشـخص اسـت    را به شدت تحت تأثير قرار داده است. آن ها آنبودن اين كشورها، اقتصاد 

اين است كه تخريب رابطه مبادله اثري منفي بر اقتصادهاي بازكوچك دارد. اين تخريب حاكي 
هاي اقتصاد  شوند و شاخص نقباض منابع موجود است. بنابراين چنين كشورهايي فقيرتر مياز ا

يابد و در صورت بهبود وضعيت اشـتغال در ايـن    كلان، مانند توليد ناخالص داخلي كاهش مي
هاي  يابد. در حقيقت در اقتصادهاي كوچك باز شوك اقتصادها، توليد ناخالص داخلي بهبود مي

هاي  هاي منفي فناوري دارند و اين يكي از تفاوت مبادله اثرات مشابهي با شوكنامطلوب رابطه 
مهم اقتصاد كـلان در كشـورهاي بـا مـدل اقتصـادي بـاز و بسـته اسـت (مونـدراگون مينـرو،           

)Mondragon Minero ،(2019 :2هاي نسبي واردات و صـادرات   هاي رابطه مبادله قيمت ). شوك
المللي را ندارند. بنابراين  هاي بين كوچك باز توانايي تأثير بر قيمتدهند. اقتصادهاي  را تغيير مي

هاي داخلي كالاهاي صادراتي و وارداتي خصوصاً قيمت نسبي كالاهاي غير قابـل مبادلـه    قيمت
انـداز بخـش    كند و چنين اختلالاتي به علت نوسانات درآمدي تـأثير زيـادي بـر پـس     تغيير مي

هاي رابطه مبادله اثرات  كه ناتواني در برابر شوك تر اين همخصوصي و دولتي خواهد گذاشت. م
گذاري، نرخ ارز، بدهي خارجي، تورم،  منفي بر درآمد ملي، سطح قيمت داخلي، مخارج، سرمايه

تراز تجاري و ديگر متغيرهاي كلان اقتصادي بر جاي خواهد گذاشت. بنابراين كنتـرل ضـعيف   
فاه اقتصادي، به دليل اثرات نامطلوب آن بـر عملكـرد   هاي رابطه مبادله به معناي كاهش ر شوك

هـا در   در حالي كه اغلب بـه نقـش شـوك   ). 90و  Ezema ،(2012 :89 (ايزما ( اقتصاد كلان است
)؛ شـميت  Aguiar & Gopinath) (2007نوسانات تراز تجاري اشاره شده است آگار و گوپينات (

مـل ديگـري را در ايـن نوسـانات مـؤثر      ) عواSchmitt-Grohe & Uribe) (2016گـرو و اريـب (  
توان به ساختار مصرف خصوصاً مصرف كالاهاي قابل مبادله  اند. از جمله اين عوامل مي دانسته

آيد سهم كالاهاي قابل مبادله در اقتصادهاي نوظهـور بـيش از    اشاره كرد. آن طور كه به نظر مي
تفاوت در نوسانات بالاي تراز تجاري يافته است. با فرض اينكه اين اتفاق با  اقتصادهاي توسعه
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اي مثبت بين نوسانات تراز تجاري و مصـرف كالاهـاي     توان انتظار وجود رابطه همراه باشد مي
). زماني كه تقاضاي خارجي براي كالاهاي قابـل  Ikeda ،(2017 :114قابل مبادله داشت (آيكدا (

هـا خواهـد    تقاضا منجر به افزايش قيمـت مبادله نسبت به غير قابل مبادله افزايش يابد اين مازاد 
لـذا   گـذار اسـت.   شد كه در نهايت بر روند مصرفي كه همان صادرات و واردات اسـت؛ تـأثير  

آمد ارزان بودن كالاهـاي چينـي نسـبت بـه      مصرف روز افزون كالاهاي كشوري مثل چين، پي
حت تـاثير قـرار داده   ايران با چين را ت ست و اين تراز تجاري دو جانبه كشوراهاي داخلي لاكا

 أمبـد  ،تواننـد بـا توجـه بـه همسـايگي      مانند امارات و تركيه نيز كه مي ،يياست. حتي كشورها
اند و شايد چندي نگذرد كه تـراز   كالاهاي داخلي باشند، تبديل به مقصد كالاهاي وارداتي شده

نمايـد.  تجاري دوجانبه ايران با كشورهايي چون عراق و افغانستان هـم بـدين سـوي حركـت     
مبادله بر تراز تجاري بـا شـركاي عمـده تجـاري      بنابراين بررسي نحوه و ميزان اثرگذاري رابطه

  ريزي براي بهبود تجارت خارجي كشور نمايد. واند كمك شاياني به برنامهت مي
در ادامه به منظور بررسي بهتر موضوع، به مرور مطالعاتي كه در زمينه رابطه مبادلـه و تـراز   

  شود. ؛ پرداخته ميانجام شده است خارج و داخلدر تجاري 
  

  پژوهش ةپيشين 2.2
) به بررسي تأثير رابطه مبادله و قيمت نفت بر تراز تجـاري در اقتصـادهاي   Tsen) (2009تسن (

كنگ، ژاپن و سنگاپور پرداخت. همچنين در اين مطالعه از  الگوي خودرگرسيون  آسيايي، هنگ
استفاده شده اسـت.   1960- 2006) در دوره زماني (Vector Autoregresstion Model/VAR برداري

نتايج بردارهاي همگرايي نرمال شده (رابطه مبادله و تراز تجاري) نشان داد كه تأثير رابطه مبادله 
بر تراز تجاري در اقتصادهاي مختلف متفاوت است. در كشور ژاپن افزايش رابطه مبادله منجـر  

كنگ افزايش رابطـه   د، در حالي كه در كشورهاي سنگاپور و هنگشو مي به افزايش تراز تجاري 
شود. به طور كلي رابطـه مبادلـه، قيمـت نفـت، تقاضـاي       مي مبادله منجر به كاهش تراز تجاري 

مدت و بلندمـدت دارنـد.    خارجي و تقاضاي داخلي نقش مهمي در تعيين تراز تجاري در كوتاه
شود، در حالي كه اثر افزايش مـوقتي   طه مبادله ميافزايش قيمت دائمي نفت منجر به كاهش راب

قيمت نفت بر رابطه مبادله مبهم است. همچنين افزايش و يا كاهش رابطه مبادله منجر به افزايش 
شود، در حالي كه افزايش تقاضاي خـارجي منجـر بـه افـزايش تـراز       مي يا كاهش تراز تجاري 

  شود. اهش تراز تجاري ميشود و افزايش تقاضاي داخلي منجر به ك تجاري مي
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هـاي رابطـه مبادلـه بـر متغيرهـاي كـلان        ) در مقاله خود اثر تكانه1389افشاري و صادقي (
/ GLSيافتـه (  اقتصادي در كشورهاي عضو اوپك را با توجه بـه روش حـداقل مربعـات تعمـيم    

Generalized Least Squares( كشـور   6تـابلويي  هاي  مورد بررسي قرار دادند. در اين مقاله از داده
عمده صادركننده نفت (الجزاير، اكوادور، اندونزي، ايران، نيجريـه و ونـزوئلا) كـه سـهم قابـل      

اسـتفاده شـده    1989- 2003ها وارداتي است، طي دوره زماني  ي آنا  يهتوجهي از كالاهاي سرما
و تـراز تجـاري    انداز هاي مثبت رابطه مبادله اثر منفي بر پس است. نتايج حاصله نشان داد تكانه

گذاري و بخـش غيـر قابـل تجـارت (خـدمات)       دارند، در حالي كه اثر مثبت و قوي بر سرمايه
هاي رابطه مبادله شديدتر از بخش خصوصي بـوده   دارند. واكنش مصرف بخش دولتي به تكانه

گذاري بخش خصوصي بيشتر از بخش دولتي است. همچنـين   كه واكنش سرمايه حال آن ؛است
  ترقي نرخ ارز، اثرات بيماري هلندي تضعيف شده است. در پاسخ به

هاي رابطه مبادله بر تراز تجاري ايران را  ) در تحقيقي تأثير تكانه1389چابكرو و همكاران (
بـا اسـتفاده از    HLMمورد بررسي قرار دادند. در ايـن تحقيـق اثـر     1338- 1383طي بازه زماني 

) و با به Structural vector autoregression model/ SVARساختاري (الگوي خودرگرسيون برداري 
ه متغير رابطه مبادله، توليد ناخالص ملي واقعي و تراز تجـاري مـورد بررسـي قـرار     كارگيري س

بـوده و   نـاچيز زايي  برون دارايمتغيرها  ديگرنشان داد كه تراز تجاري نسبت به  شواهدگرفت. 
بـه   اسـت.  بـوده  بسيار اثرگـذار مدت و بلندمدت  تاهر نوسانات تراز تجاري در كوبرابطه مبادله 

كه يك تكانه مثبت ناشي از رابطه مبادله موجب جهش ناگهاني در تراز تجاري خواهـد   نحوي
امـا ايـن بهبـود در     ؛دهـد  شد و تراز تجاري را به بيش از دو برابر مقدار اوليه خود افزايش مـي 

ه عبارتي بهبود تراز تجاري در ايران فقط هاي بعد روندي به شدت نزولي خواهد داشت. ب دوره
  .خواهند داشتها اثري دائمي بر تراز تجاري ن نهگونه تكا هاي موقت بوده و اين بر اثر تكانه

) در مقاله خود اثر هاربرگر، لارسن و متزلر در اقتصاد ايران را مورد بررسي 1392تحصيلي (
هـاي تـوزيعي    سنجي خودتوضيح با وقفـه قرار داد. براي نيل به هدف مذكور، از روش اقتصاد 

)ARDL/Autoregressive Distributed Lagاستفاده شـده   1357- 1389هاي  هاي زماني سال ) و داده
است. نتايج آزمون رابطه بلندمدت ميان متغيرهاي الگو (رابطه مبادله، حسـاب جـاري و توليـد    

د شده حاكي از وجـود يـك رابطـه    ص ملي) را تأييد نمود. بنابراين، بردار همجمعي برآورلناخا
تعادلي بلندمدت ميان حساب جاري، رابطه مبادله و توليد ناخالص ملي است؛ بـه طـوري كـه    
رابطه مبادله و توليد ناخالص ملي بر حساب جاري تأثير مثبـت و معنـي داري دارنـد. بـه ايـن      

  شود. ميدر اقتصاد ايران در دوره مورد بررسي تأييد  HLMترتيب اثر 
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) در پژوهشي آثار تغييرات نرخ ارز حقيقي مؤثر، صـادرات و  1395پور و بازرگان ( ليلطفع
واردات بر تراز تجاري ايران و برزيل، چين، انگلستان، فرانسه، هند، ايتاليا، ژاپن، كـره، روسـيه،   

 VECM، در قالـب مـدل تصـحيح خطـاي بـرداري (     1372- 1390آلمان و امـارات بـراي دوره   
/Vector error correction model  مورد مطالعه قرار دادند. نتايج اين پژوهش نشان داد با افـزايش (

نرخ ارز حقيقي مؤثر، كشور آلمان تمايلي بـه واردات اقـلام سـنتي از كشـور ايـران نداشـته و       
مدت نوسانات نرخ ارز حقيقي مؤثر تنهـا   يابد. بنابراين در كوتاه صادرات كشور ايران كاهش مي

راز تجاري كشور آلمان شده و در بلندمدت منجـر بـه افـزايش تـراز تجـاري      منجر به كاهش ت
  كشور ايتاليا شده است.
گيـري از رويكـرد پنـل پويـا و الگـوي       ) بـا بهـره  et al Adler) (2018 &آدلـر و همكـاران (  

هاي تجـاري و تعـديلات خـارجي در راسـتاي      سوئيچينگ به تحقيق در مورد سيكل- ماركوف
مجموعـه كشـورهاي صـادركننده خـالص كـالا، كشـورهاي پيشـرفته و         ها بين بررسي تفاوت

توسعه، نقش تقاضاي داخلي و توليد در فرآيند تعديلات خارجي، اثر متقابل نـرخ ارز و   درحال
بيان داشتند كه بخش  1960- 2015الملل در هموارسازي تعديلات خارجي طي دوره  ذخاير بين

شـود، و همراهـي    ت (منفي) رابطه مبادله همراه ميهاي مثب زيادي از تعديلات خارجي با شوك
دهـد.   سـاله رخ مـي   3- 4كامل حساب جاري با تغييرات همزمان قيمتـي، در طـول يـك دوره    

دهنده پاسخ تقاضاي داخلي به منافع (زيان) درآمد حاصل  تعديلات خارجي در وهله اول نشان
ي مثبت توليد به تغييرات قيمت تجاري ها از تغييرات رابطه مبادله اشاره دارد كه اغلب با واكنش

شود ( انعكاس اثر درآمدي در بيشتر تعديلات، از طريق واردات به جاي صادرات و  تشديد مي
تر است. ديگر نتايج  اثر جانشيني محدود)، و اين اثر در كشورهاي صادركننده خالص كالا قوي

توسـعه،   لـه در كشـورهاي درحـال   گر آن بود كه با وجود افزايش نوسانات رابطـه مباد  نيز نشان
هــاي ركــود و رونــق رابطــه مبادلــه در كشــورهاي پيشــرفته و   الگــوي تعــديلات بــراي دوره

توسعه كاملاً متقارن است. به اين معني كه تغييرات رابطه مبادله منجر به تغييرات يك به  درحال
زايش رابطه مبادله پذير نيز منجر به تورم و اف يك در حساب جاري شده است. نرخ ارز انعطاف

شود و بـا   و به دنبال آن افزايش درآمد در طول دوره رونق نسبت به دوره ركود رابطه مبادله مي
هـاي منفـي درآمـدي و ركـود رابطـه       هاي تأمين مالي به هنگام بروز شوك توجه به محدوديت

  شد.الملل مانع از افزايش كسري حساب جاري خواهد  گيري از ذخاير بين مبادله، بهره
) بـه تحقيـق در مـورد محـرك نوسـانات      Rodríguez & et al) (2018و همكاران ( رودريگز

اقتصادي در كشور پرو با توجه به موضع و اهميت رابطه مبادله پرداختند. در تحقيق انجام شده 
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، بـه  1994:03- 2015:03هـاي فصـلي در طـول دوره     و داده VARبرداري  رگسيون از مدل خود
به هدف مورد نظر استفاده شد. بر اسـاس شـواهد بـه دسـت آمـده، نوسـانات       منظور دستيابي 

وري) بوده است  اقتصادي در كشور پرو منتج از دو عامل خارجي (رابطه مبادله) و داخلي (بهره
گـذاري خصوصـي و مخـارج     و روند خارجي در مقابل روند داخلي اثري بزرگتر بـر سـرمايه  

هـاي تجـاري كـه نقـش      اسـت و بـا نظريـه سـيكل    عمومي نسبت به مصرف و توليـد داشـته   
يابي توليد و هموارسازي مصـرف نمايـان    گذاري در جذب نوسانات درآمدي را با بهينه سرمايه

هـاي دائمـي رابطـه مبادلـه در بلندمـدت نسـبت بـه         سازد، تطابق دارد. به طوري كه شـوك  مي
هـاي مطلـوب    ندمدت شوكخواهند شد. در بل  مدت، منجر به نوسانات اقتصادي بيشتري كوتاه

گذاري خصوصي و مخارج عمومي را نسبت به مصـرف و توليـد    (مثبت) رابطه مبادله، سرمايه
دهند و برعكس. همچنين نتـايج حاصـل از  تجزيـه واريـانس نشـان داد كـه        افزايش مي  بيشتر
بت بودن هاي رابطه مبادله، منبع اصلي نااطميناني رشد اقتصادي در بلندمدت هستند و با ثا شوك
هـاي گـذرا و مـوقتي     يابد. شـوك  وري و كاهش رابطه مبادله، رشد اقتصادي نيز كاهش مي بهره

مدت منجر به افزايش نوسانات مصرف و توليد شده و توليد را افزايش  رابطه مبادله نيز در كوتاه
داشـته و بـا كـاهش يـا       هاي رابطه مبادله كشـش كمتـري   دهند. مصرف نيز نسبت به شوك مي
يابد. به طور كلي در اقتصاد كوچك و باز پرو كه بـر صـادرات    زايش رابطه مبادله افزايش مياف

المللي و ذخاير مازاد  هاي مالي و پولي، به ويژه ايجاد ذخاير بين مواد خام متمركز است، سياست
اي (در صـورت لـزوم)، منجـر بـه      هاي ضـد دوره  مالي در دوره رونق تجاري در كنار سياست

تر توليدات داخلي كشور پرو به كاهش  هاي اقتصادكلان خواهد شد و تنوع بيش ثباتي كاهش بي
  انجامد. نااطميناني رشد آتي اقتصادي مي

متذلر براي - لارسن- ) در بررسي اثر هاربرگرShafiullah & et al) (2018اله و همكاران ( شفيع
 South Asianجنـوبي ( اي آسـياي   هاي منطقـه  پنج كشور در حال توسعه عضو انجمن همكاري

Association for Regional Cooperation (SAARC) بــا اســتفاده از  1980- 2015) در طــول دوره
) در دو حالت تـابلويي و سـري زمـاني    ARDLهاي گسترده ( رويكرد مدل خودتوضيح با وقفه

هاي مثبت رابطه مبادله در اقتصادهاي كوچـك منجـر بـه بهبـود حسـاب       نشان دادند كه شوك
- هاي منفي منجر به كسري حساب جاري گرديده است. به عبارتي اثر هـاربرگر  اري و شوكج

متذلر براي كشورهاي بنگلادش، پاكستان، نپال و سريلانكا برقرار بوده اما براي اقتصـاد  - لارسن
هند به عنوان بزرگترين اقتصاد منطقه جنوب آسيا بـه علـت كسـري حسـاب جـاري مـزمن و       

ي تجاري و اندازه آن صحت نـدارد؛ و بـا آزادسـازي تجـاري كسـري      گيري در آزادساز سخت
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حساب جاري بهبود يافته و رشد صادرات به ويژه در بخش خدمات افـزايش خواهـد يافـت.    
انـداز ملـي سـبب بهبـود تـراز       علاوه بر آن نتايج نشان داد كه آزادسازي اقتصادي و رشد پـس 

و سريلانكا خواهد شد. بنابراين علاوه بر حساب جاري در كشورهاي بنگلادش، پاكستان، نپال 
 انداز نيز عامل مهمي در تعيين حساب جاري است. رابطه مبادله پس

هـاي كـلان    كننـده  تعيـين   "اي با عنـوان  ) در مقالهRiaz & et al) (2019رياض و همكاران (
دن هاي خالص خارجي، باز بو به بررسي اثر دارايي "حساب جاري در كشورهاي آسياي جنوبي

تجاري، نرخ ارز اسـمي و درآمـد نسـبي داخلـي در كشـورهاي هنـد، پاكسـتان، بـنگلادش و         
پرداختند. در اين مقالـه بـه منظـور     2015- 1984هاي تركيبي از سال  سريلانكا با استفاده از داده

مدت  و براي بررسي روابط كوتاه VARبررسي روابط بلندمدت بين متغيرهاي ذكر شده از  مدل 
هـاي   استفاده شد. نتايج نشان داد كه در بلندمدت يك رابطه مثبت بـين دارايـي   VECMاز مدل 

خالص خارجي، باز بودن تجاري و درآمد نسبي داخلي با تراز تجـاري وجـود دارد. همچنـين    
نرخ ارز داراي يك رابطه منفي با تراز تجاري اقتصادهاي هند، بنگلادش و سريلانكا بوده است؛ 

  ستان اين رابطه مثبت است.اما براي اقتصاد پاك
) به بررسي تراز تجاري افغانستان با بزرگترين شركاي تجـاري آن  1402حسيني و مهدوي (

پرداختنـد. در ايـن مطالعـه از     2018تا  2008زماني  بـازه طـی )Jبا تأكيد بر آزمون (پديده منحني 
بـراي تخمـين عوامـل قيمتـي (نـرخ ارز) و درآمـدي        Panel ARDLهاي تركيبي و رويكرد  داده

هـاي تحقيـق در    شريك تجاري افغانستان استفاده شـده اسـت. يافتـه    21(درآمد داخلي) براي 
را مورد تأييد قرار نداد و در بلندمدت عوامل قيمتي نسبت به عوامل  Jمدت پديده منحني  كوتاه

  درآمدي، تراز تجاري را بيشتر تحت تأثير قرار داد.
رازين - سنسون- متذلر و اثر آبستفلد- لارسن- اثر هاربرگر با توجه به مطالعات پيشين، هر دو

مورد آزمون همزمان قرار نگرفته است. از سوي ديگر نواوري اين مطالعـه   در تراز تجاري ايران
اي در اين زمينه بـا   بررسي هر دو اثر با شركاي تجاري ايران در بلندمدت است. تا كنون مطالعه

صورت نگرفته كه با توجه به مزاياي فراوان اين تكنيك، استفاده  Panel ARDLرويكردستفاده از ا
  از آن براي آزمون دو اثر مذكور بسيار حائز اهميت است. 

  
  . متدولوژي3

هاي تحقيق  اين بخش چارچوب نظري تحقيق، مدل تخمين، روش تجزيه و تحليل و منابع داده
  .دهد را مورد بررسي قرار مي
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  مباني نظري 1.3
اي در يك اقتصاد كوچك باز كـه   ) در تحليلات خود يك مدل دو دورهOstry) (1988استري (

كنـد   سه نوع كالاي قابل مبادله واردات، قابل مبادله صادراتي و كالاي غير قابل مبادله توليد مـي 
  مد نظر قرار داد. 

1 1   0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 00
C p C p C r Y p Y p Yxx m m n n x m m n n             

(1)  

1 1   1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 10
C p C p C r Y p Y p Yxx m m n n x m m n n         

 
(2)  

به ترتيب ميزان مصرف كالاي قابل مبادله صادراتي، كالاي قابل مبادله  ntCو  xtC ،mtCكه 
xكنـد.   وارداتي و كالاي غير قابل مبادله را تعيين مي tY ،mtY  وntY     نيـز درآمـدهاي حاصـل از

دهد.  كالاي قابل مبادله صادراتي، كالاي قابل مبادله وارداتي و كالاي غير قابل مبادله را نشان مي
كنـد.   مبادله رابيان مـي قيمت كالاي قابل مبادله وارداتي و كالاي غير قابل  ntpو  mtp همچنين

1 0تواند مثبت و يا منفـي باشـد.    دهد كه مي هاي اوليه را نشان مي ميزان بدهي   قـرض در
1tطول دوره    و, 0t t  كند. را تداعي مي  

كلي تغييرات رابطه مبادله بر تراز تجاري به صورت يك اثر مستقيم در تحليلات وي اثرات 
(اثرگذاري توسط نرخ ارز حقيقي ثابت) و يك اثر غيـر مسـتقيم (از طريـق تـأثير بـر نـرخ ارز       

شـود)   هاي رابطه مبادله كه به نوبه خود سبب تغيير در تراز تجاري مـي  حقيقي به واسطه شوك
  شود: است و به صورت زير تبيين مي

      log10 0 0                         
log log log log00 0 0

d TA TA TA d pc c c nt
d p p p d pt ntm m m

 
  
 

(3)  

      log10 0 0                          
log log log log01 1 1

d T A TA TA d pc c c nt
d p p p d pt ntm m m

 
  
 

(4)  

      log10 0 0                              
log log log log0

d TA TA TA d pc c c nt
d p p p d ptm m mnt

 
  
 

(5)  

كــه  0cTA وره صــفر اســت و بــه صــورت زيــر تــراز تجــاري مبتنــي بــر مصــرف در د
 شود: مي  تعريف

     ,                                               0 0 0 1 0T A GDP C Wc c c c  (6)  

     / ,                     0 0 0 0 0 0 0 0 0GDP Y p Y p Y p p pc x m m n n m n   (7)  
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) مطابق بـا اثـر مسـتقيم اسـت، و     39- 2) تا (37- 2معادلات ( عبارت اول در سمت راست
دهنده اثرات غير مستقيم تغييرات رابطه مبادله بر تراز تجاري است.  عبارت درون مجموعه نشان

  ) خواهيم داشت:2- 41) و (2- 40از كسر معادلات (
   0 1                                             0 00log 0

T Ac Ccnpn
  

     
(8)  

 
 0                                                              1 0log 1

T Ac C
p n

 


 


(9)  

هاي حقيقي در دوره صـفر اسـت. همچنـين     نسبت توليد ناخالص داخلي به هزينه 0cكه 
دهـد تـراز    مقداري مثبت است و بزرگتر يا كوچكتر از يك در دوره صـفر اسـت و نشـان مـي    

  تجاري با مازاد يا كسري مواجه است.
  

  هاي آماري تصريح مدل و داده 2.3
رازيـن را در  - سنسـون - متـذلر و آبسـتفلد  - لارسن- دارد كه اثر هابرگراين پژوهش سعي بر آن 

هاي سالانه و مدل پنل در روابط تجاري دوجانبه ايران با شركاي عمده تجاري خود،  قالب داده
يعني چين، امارات متحده عربي، تركيه، هند، آلمان، سوئيس، كـره جنـوبي، فرانسـه، سـنگاپور،     

پاكستان مورد مطالعه قرار دهد. لـذا مـدل تجربـي ايـن پـژوهش       برزيل، ژاپن، اسپانيا، مالزي و
) اسـت و بـه   2018االله و همكـاران (  ) و شـفيع 2019برگرفته از دو مطالعه قديسي و اولومولا (

  صورت زير قابل بيان است:
TB=β +β LOG(TOTij)+β LOG(TOTji)+β LOG(OILPRICE)+β LOG(GDP)+ε     t0 1 2 3 4  (10)  

برابـر بـا رابطـه     TOTijبرابر با رابطه مبادله هر يك از شركاي تجاري و  TOTjiدر اين مدل، 
با توجه به شرايط اقتصاد ايران به عنوان يـك اقتصـاد كوچـك و تقريبـا بـاز      مبادله ايران است. 

اي مورد استفاده خواهد بود كـه از   شود) رابطه مبادله زا تعيين نمي (رابطه مبادله به صورت درون
وابستگي كمتـري داشـته   يعني تراز تجاري و توليد ناخالص ملي  ،يك طرف با متغيرهاي ديگر
رو رابطه مبادله خالص  دهنده رابطه مبادله ميان كشورها باشد. از اين باشد و از طرف ديگر، نشان

  توان به صورت زير تعريف نمود: اين رابطه را مي است.ترين گزينه  مناسب

                                                                               
xPt
mPt

   (11)  
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xكه
tP  شـود و بيـانگر تقاضـاي     كالاهاي صادراتي تعريف مـي به صورت شاخص قيمت

m.خارج براي كالاي داخلي است
tP        نيز شاخص قيمـت كالاهـاي وارداتـي اسـت و برابـر بـا

 TB. همچنين )2018تقاضاي اقتصاد داخلي براي كالاهاي خارجي است (شميت گرو و اريب، 
هـد و بـه صـورت اخـتلاف ارزش      جاري را نشـان مـي  تراز تجاري دوجانبه ايران با شركاي ت

نيز  GDPدهنده قيمت نفت است.  نشان OILPRICE .شود كالاهاي صادراتي و وارداتي تعريف مي
برابر با توليد ناخالص داخلي است و به مجموع ارزش ريالي يا دلاري كل كالاها وخـدمات در  

حاضر از نسـبت توليـد ناخـالص     كشور در يك دوره زماني مشخص اشاره دارد كه در مطالعه
جزء خطاست و از تمام tداخلي ايران به هر يك از شركاي تجاري استفاده شده است. عبارت

كند. همچنين تمام متغيرها به جز تراز تجاري به صورت لگاريتمي  فرضيات استاندارد پيروي مي
  شوند. بيان مي

متغيرهاي مورد بررسي براي ايـران و شـركاي عمـده طـرف     ر در اين راستا اطلاعات و آما
هاي مربوط به تراز تجاري ايران بـا شـركاي    اند. داده گردآوري شده تجاري آن از منابع خارجي

) به دست International Monetary Fund (IMF)( المللي پول صندوق بينتجاري و رابطه مبادله از 
جهـاني   توسـعه  هـاي  ناخـالص داخلـي از شـاخص    هـاي مربـوط بـه توليـد     آمده اسـت. داده 

)World Development Indicators (WDI)   و قيمت نفـت از سـازمان اوپـك ( )Organisation of the 

Petroleum Exporting Countries (OPEC)محدوده زماني مورد بررسي براي هر ) گرفته شده است .
 Stata15افـزار   در نـرم  PanelARDLو برآورد مـدل   است 1397تا  1357كدام از متغيرها از سال 

  شود. صورت گرفته است. در ادامه به تشريح رويكرد مورد استفاده پرداخته مي
  

  روش تجزيه و تحليل 3.3
 ـ يعيتوز يها با وقفه ونيخودرگس يالگو(  Panel ARDLكرديرو 1.3.3 كشـش   ،يپنل
   )مدت و بلندمدت كوتاه

در  يشـتر يموجـب تنـوع ب   كهاست  يو مقطع يزمان يسر يها دادهاز  يقيتلف تايپنل د كرديرو
خـرد   يهـا  پنـل، خصوصـاً در داده   كـرد يامر سبب شده است كه رو نياست. ا دهيها گرد داده

كـلان   يهـا  ها كـه در داده  خانوار، افراد و بنگاه يها داده ياز بر همفزون يتورش ناش ،ياقتصاد
اطلاعـات مـدل، درجـه     نيكاهش دهد. همچن ـ ايشود را حذف و  جاديممكن است ا ياقتصاد
 كنـد  يكمتـر م ـ  زي ـرا ن رهـا يمتغ يكه همخط يداده، در حال شيرا افزا ييها و كارا آزمون يآزاد
هـا، ماننـد    روش گريروش نسبت به د نياستفاده از ا ياي). مزا1395خامنه و همكاران،  ياباني(ب
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Panel GMM  متنـاقص از مقـدار    يدگرهـا، بـرآورد  برآور ني ـاست كه ا نياثرات ثابت در ا ايو
هاي پنل پويا توجه زيادي از پژوهشگران  اخيراً مدل .دهند يپارامترها ارائه م نيو همچن نيانگيم

) و سري زماني Nها، تعداد مشاهدات مقطعي ( را به خود جلب كرده است. چرا كه در اين مدل
)Tهايي، به ويژه در مطالعات بين كشوري از  ) به نسبت زياد است. بنابراين استفاده از چنين پانل

ها، ضرايب بلندمدت و سرعت تعديل  گونه مدل اهميتي دو چندان برخوردار است. اكثراً در اين
 دهند. همان طور كه قبلاً بيان شد در مطالعـه  به سمت بلندمدت، پارامترهاي مدل را تشكيل مي

كه توسط پسران، شـين و اسـميت    Panel ARDLحاضر ضرايب بلندمدت با استفاده از رويكرد 
)Pesaran, Shin & Smith) (1999شود. ) توسعه داده شده است، برآورد مي  

  توان بيان داشت كه سه نوع مدل در الگوهاي پنلي قابل برآورد است: به طور كلي مي
) روش كلاسـيكي  /DFE Dynamics Fixed effects( برآوردكننده اثـرات ثابـت پويـا سـنتي     .1

 اثرات ثابت) كه بر تلفيق مقاطع اتكا دارد.

گيـري از   ) كه بـر ميـانگين  MG/Mean group estimatorهاي ميانگين گروهي ( . برآوردكننده2
 مقاطع اتكا دارد.

تلفيق و  ) كه بر تركيبPMGE/Pooled Mean groupكننده ميانگين گروهي تلفيقي، ( . برآورد3
  ).10: 1396گيري از ضرايب اتكا دارد دارد (محمدي و همكاران،  ميانگين

 )DFE( اثرات ثابت پويا ةبرآوردكنند 1.1.3.3
كند. علاوه  مدت را براي تمام مقاطع همگن فرض مي ضرايب بلندمدت و كوتاه DFEبرآوردگر 

گروهي بـا خطـاي اسـتاندارد اسـت      كارهايي به منظور محاسبه همبستگي درون بر آن داراي راه
 & Baltagi, Griffin). بالتاجي، گريفين و اينانگ Blackburne & Frank ،(2007)(بكبارن و فرانك (

Xiong) (2000تقد هستند كه برآوردگرهاي ) معDFE   يكسري معادلات همزمان هستند كـه بـر ،
شـوند (آلام و مـاراد    زايي بين جزء خطـا و وقفـه متغيرهـاي وابسـته تعريـف مـي       اساس درون

)Alam & Murad ،(2020 :8) پسران و اسميت .(Pesaran & Smith) (1995   نيز بيان داشـتند كـه (
گيرنـد. از آن   ها) تحت تأثير ناهمگني قرار مـي  چك (بنگاههاي كو در نمونه DFEبرآوردگرهاي 

توان مقايسه در طول كشورها را بدون در نظر گـرفتن نـاهمگني    هاي پنل نمي جا كه در تخمين
) دو 1999) و پسـران، شـين و اسـميت (   1995مقاطع و كشورها انجام داد، پسران و اسـميت ( 
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هـاي پنـل    لفيقي را براي رفع ناهمگني در دادهبرآوردكننده ميانگين گروهي و ميانگين گروهي ت
  ). Mumun, Sohog & Akhter ،(2013 :570 ارائه دادند (مامون و همكاران (

  )MGميانگين گروهي ( ةبرآوردكنند 2.1.3.3
فـرض   MGهـاي   زننـده  ) بيـان داشـتند كـه تخمـين    Feicha & Kunsek) (2014( فيچا وكانسـك 

گونـه برآوردگرهـا    ناهمگني ضرايب، براي تمامي كشورها و مقاطع را در نظر گرفتـه و در ايـن  
  براي هر كشوري متفاوت باشد. ARDLشود تا ضرايب بلندمدت در مدل  اجازه داده مي

 شود: به صورت زير بيان مي iبراي كشور  ARDLمدل 

, 1                                                        it i i t i it itY Y X u     (12)  

,...,1,2كه در آن Ni  .است  
  نيز برابر است با:  iبراي كشور  i پارامتر بلندمدت

                                                                                  
1

i
t

i







(13)  

  شود: براي مدل پنل به صورت زير نوشته مي MGو برآوردگر 

1
1

  1ˆ                                                                               
i

 





  (14)  

1
  1ˆ                                                                              i

i
 






  (15)  

هاي رگرسيون، ضرايب براي هر كشور و مقطع  دهد كه چگونه مدل معادلات فوق نشان مي
مدت و بلندمدت نـاهمگن هسـتند. و شـرط     ضرايب در كوتاه MGكنند. در روش  را برآورد مي

 & Abdulkadirزمـاني طـولاني اسـت (عبدالقـدير و زرينـا (      لازم براي اين روش داشتن سـري 

Zarinah ،(2013 :121 .(  

  )PMGEميانگين گروهي تلفيقي ( ةكنند برآورد 3.1.3.3
(كه شيب و عرض از مبدأ براي كشورها متفاوت  MGوضعيتي بين روش   PMGEبرآوردگرهاي

تواند تغيير كند) دارند. در چـارچوب   (كه در آن شيب و عرض از مبدأ مي DFEاست) و روش 
p,مدل ( q(Panel ARDL برآوردگرهاي ،PMGE  از چندين مزيت نسبت به برآوردگرهايMG 

بـرآورد   ARDLمـدت و بلندمـدت همزمـان از مـدل      برخوردار هستند. اول اينكه اثرات كوتـاه 
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شود. دوم اينكه عدم آزمون فرضيه در مورد ضرايب بلندمدت برآوردي، به دليـل مشـكلات    مي
هاي توزيعي گسترده  انگل گرنجر با استفاده از روش خود رگرسيون با وقفه زايي در روش درون

مدت از جمله خطاها،  دهد تا ضرايب كوتاه اجازه مي PMGEقابل حل است. علاوه بر اين مدل 
سرعت تعديل مقادير تعادلي بلندمدت و واريانس خطا از نظر كشورها ناهمگن باشد. در حالي 

اطع و كشورها همگن است. جالب تر اينكه متدولوژي اين روش كه ضرايب بلندمدت براي مق
 باشند، قابل كـاربرد اسـت (فضـلي و عباسـي (     I(1)يا  و I(0) متغيرها تركيبي ازكه براي زماني 

(Fazli & Abbasi) ،2018 :5 ) و آنواها و همكارانOnuoha & et al ،(2018 :152.(  
) ARDLتوزيعي گسـترده ( هاي  تصريح يك مدل خودرگرسيوني با وقفه ,p q كـه در آن،  )(

1,2,...,t   1,2، دوره زماني و,..., Ni   تعداد مقاطع و كشورهاست، براي متغيـر وابسـته ،Y   بـه
  صورت زير است:

, ,
1 1

                                      
p q

it ij i t j ij i t j i it
j j

Y y    
 

      (16)  

كه 
,i t j  1بردار  متغيرهاي مستقل براي مقاطعi  وi .نيز اثرات ثابت است  

  نوشت: VECMبرداري  توان به صورت يك معادله تصحيح خطاي اين مدل را مي

 
1 1

, 1 1 , 1 , ,
1 1

      
p q

it i i t i t ij i t j ij i t j i it
j j

y y y     
 

   
 

            (17)  

نيز ضريب تصحيح خطاست و سرعت تعديل را نشان  iضرايب بلندمدت و پارامتر iكه
  گيرد: را براي تمامي مقاطع يكسان در نظر مي PMGE ،دهد. مدل  مي

 
1 1

, 1 , 1 , ,
1 1

       
p q

it i i t i t ij i t j ij i t j i it
j j

y y y     
 

   
 

            (18)  

تواننـد تغييـر كننـد.     به صورت جزئي و آزادانه مي PMGEها، در مدل  و پويايي ECMرابطه 
براي هر دو رگرسيون مانا و نامانـا، ثابـت و نرمـال     PMGEتحت برخي فرضيات، برآوردكننده 

نياز به انتخاب طـول وقفـه بهينـه     PMGEو  MGاست. در انتخاب وقفه بهينه براي هر دو مدل 
) و SBCهاي شـوارتز بيـزين (   ت. كه اين انتخاب با استفاده از آمارهبراي معادلات هر كشور اس

قـبلاً   .)Fei Chu & Kun Sek ،(2014 :945(فيچـا و كانسـك (   پـذيرد  ) صورت ميAIC(آكائيك 
ضرايب بلندمدت را بـراي تمـامي كشـورها و مقـاطع يكسـان در نظـر        PMGEعنوان شد مدل 

 MG ،PMGEآزمون هاسمن به مقايسه سه مـدل  گيرد كه اين امر ممكن است درست نباشد.  مي
دهنده نبود تفاوت و همگـن بـودن ضـرايب در     پردازد. فرض صفر اين آزمون نشان مي DFEو 
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، (Alam & Murad)شود (آلام و ماراد پذيرفته مي PMGEمدت بين هر سه مدل است و مدل  كوتاه
2020 :8.(  

  
  هاي تجربي و تفسير نتايج . يافته4

در روابط تجـاري ايـران بـا شـركاي      Panel ARDLتايج حاصل از تخمين مدل در اين بخش، ن
 ـ شـود.  انباشتگي بررسـي مـي   و هم هاي مانايي خود، پس از انجام آزمون اقـدام در انجـام    نياول

. رهاسـت يمتغ ييكـاذب، انجـام مانـا    يهـا  ونياز رگرس ـ يريپنل بـه منظـور جلـوگ    يها آزمون
 & Levin(و همكاران  نيواحد لو شهيآزمون ركه  وجود دارد نهيزم نيدر ا يمختلف يها آزمون

et al ()2002(و همكـاران   مي) و آزمون اIm & et al ()2003  مـورد   شـتر ي) در مطالعـات پنـل ب
از  يممكـن اسـت برخ ـ   ييمانا يها كه با انجام آزمون نياستفاده قرار گرفته است. با توجه به ا

به منظـور   يانباشتگ هم يها ند، قبل از برآورد مدل از آزموننامانا باش گريد يمانا و برخ رهايمتغ
در اين پژوهش از  شود. يريكاذب جلوگ ونيتا از رگرس شود يبرآورد رابطه بلندمدت استفاده م

 )Pedroni ()1995 ،1999  ،2004( يپـدرون  يانباشـتگ  آزمون هـم  و )kao ()1999(كائو آزمون 
پنل ارائه كرد كه  يانباشتگ آزمون هم ي) هفت آماره مختلف برا1995( يپدرونشود.  استفاده مي
به دست آمده  يها كه آماره ياست. در صورت يانباشتگ بر نبود هم يها مبن آن يهمگ هيفرض اول

  ).Bildirici، 2014 :721) ي (سيلدريرد خواهد شد (ب هيباشند فرض اول يبحران ريكمتر از مقاد
  

  واحد ايم، پسران و شين ةنتايج آزمون ريش 1.4
شـود. زيـرا    در ابتدا به منظور برآورد مدل مورد نظر به انجام آزمون مانايي متغيرها پرداخته مـي 

شود. بنابراين براي پرهيز از  وجود ريشه واحد و ناايستايي متغيرها به رگرسيون كاذب منجر مي
. نتـايج ايـن دو آزمـون در    شـود  به كار گرفته مـي  LLCو  IPSهاي مانايي  چنين مشكلي آزمون

و هـم در   IPS) ارائه شده است. بر طبق شـواهد موجـود هـم در آزمـون     2) و (1هاي ( جدول
، متغير تراز تجاري و توليد ناخالص داخلي در سطح مانـا بـوده و رابطـه مبادلـه و     LLCآزمون 

  قيمت نفت در تفاضل مرتبه اول ايستا هستند. 
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  IPSنتايج آزمون ريشه واحد  .1 جدول

  متغير  با عرض از مبدأ و بدون روند  با عرض از مبدأ و روند  وضعيت

    سطح  گيري يكبار تفاضل  سطح  گيري يكبار تفاضل 
I(0)  ***1297/15 -  ***5556/5 -  ***0778/15 -  ***0025/3 -  TB 

I(1)  ***6685/14 -  9276/0 -  ***6580/14 -  5893/0  LOGTOTir  
I(1) ***1964/14 -  9112/0 -  ***0828/14 -  0005/1  LOGTOTsh 

I(1)  ***4132/13 -  0712/1 -  ***4102/13 -  4935/0 -  LOGOILPRICE 

I(0)  ***8874/10 -  ***0020/9 -  ***9433/10 -  ***9476/3 -  LOGGDP 

  منبع: محاسبات تحقيق
  

  واحد لوين، لين و چو ةنتايج آزمون ريش 2.4

 llc نتايج آزمون ريشه واحد .2 جدول

  متغير  با عرض از مبدأ  با عرض از مبدأ و روند  وضعيت
  سطح  گيري يكبار تفاضل  سطح  گيري يكبار تفاضل  
I(0) ***3222/11 -  ***0499/3 -  ***1278/14 -  ***6253/2 -  TB  
I(1)  ***8060/6 -  9847/0 -  ***3320/9 -  6209/0  LOGTOTij  
I(1)  ***0732/7 -  4969/1 -  ***5516/9 -  6828/0  LOGTOTji 

I(1)  ***1908/10 -  5257/0 -  ***6937/12 -  9198/0 -  LOGOILPRICE 

I(1)  ***8872/19 -  ***2810/7 -  ***2538/23 -  3777***/3 -  LOGGDP 

  منبع: محاسبات تحقيق

انباشـتگي و   مانـايي در ادامـه بـه انجـام آزمـون هـم        با توجه به نتايج حاصل از  دو آزمون
  تا از رگرسيون كاذب جلوگيري كرد.شود  همجمعي كائو و پدروني پرداخته مي

  
  انباشتگي كائو نتايج آزمون هم 3.4

در اين آزمون فرض اوليه نبود رابطه بلندمدت بين متغيرهاي مدل و فرض مقابل گوياي وجود 
  رابطه بلندمدت بين متغيرهاي مدل است. 
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 انباشتگي كائو آزمون هم .3 جدول

   tآماره   احتمال

0001/0  7518/3 -  ADF 

  منبع: محاسبات تحقيق

  شود و متغيرهاي مدل رابطه بلندمدت دارند. بر طبق نتايج فرض اوليه و صفر رد مي
  

  انباشتگي پدروني نتايج آزمون هم 4.4
در آزمون پدروني نيز، همانند آزمون كائو فرض اوليه نبود رابطه بلندمدت بين متغيرهـاي مـدل   

كند كه از  تر بيان شد؛ آزمون همجمعي پدروني، هفت آماره گزارش مي طوركه پيش است. همان
  بهتر است.  Panel ADF-Statistictبين اين هفت آماره، آماره 

  انباشتگي پدروني آزمون هم .4 جدول

    tآماره   احتمال

)0000/0(  3214/4 -  Panel ADF-Statistic 

)0002/0(  4332 /3 -  Phillips-Perron  

  منبع: محاسبات تحقيق

-Phillipsشود بر طبق ايـن آمـاره و همچنـين آمـاره      ) مشاهده مي4طوركه در جدول ( همان

Perron      وجود رابطه بلندمدت بين متغيرهاي مدل مورد تأييد اسـت و فـرض صـفر آزمـون رد
توان به وجود رابطه بلندمدت بين متغيرهاي مـدل   شود. از دو آزمون پدروني و كائو تنها مي مي

پي برد و گفت كه رابطه بلندمدت وجود دارد. اما به منظور پي بردن به چگـونگي ارتبـاط بـين    
كه متغيرهاي مدل تركيبي  استفاده نمود. با توجه به اين  ARDLاز روشي چون  توان متغيرها، مي

هـاي موجـود از    هستند، استفاده از اين روش مناسب است. با توجه به نـوع داده  I(1)يا  I(0)از  
  شود. نتايج تخمين اين مدل در ادامه بيان شده است. استفاده مي Panel ARDL روش 
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  Panel ARDLمدل نتايج تخمين  5.4
در  DFEو  MG ،PMGبا توجه به سه روش  Panel ARDLنتايج مربوط به تخمين و برآورد مدل 

، در بلندمدت متغير توليد ناخالص داخلـي  PMG) قابل مشاهده است. مطابق با روش 5جدول (
بر تراز تجاري اثري مثبت دارد. همچنين نتايج مربوط به آماره هاسمن ارائه شده است. آزمـون  

دهد. مطابق با آماره آزمون هاسـمن   اسمن برتري يك روش نسبت به روش ديگر را نشان ميه
، آماره كاي دو و DFEو  PMGبرتري دارد. همچنين با مقايسه دو روش  MGبر مدل  PMGمدل 

برتـري دارد.   DFEبـر روش   PMGتوان تشخيص داد، كه روش  مقدار احتمال مربوط به آن مي
  خواهد بود. PMGها بر مبناي مدل  بنابراين ادامه تحليل

  ضرايب بلندمدت براي ايران با شركاي عمده تجاري  .5جدول 

DFE  MG PMG ضرايب بلندمدت  

    ضريب Zآماره   ضريب  Zآماره   ضريب  Zآماره 
03/0 -  0003548/0 -  31/0 -  0083097/0 -  29/2  0028078/0  LOGTOTij  
59/3 -  0183246/0 -  65/1 -  2346078/0 -  46/1  0012089/0  LOGTOTji 
38/0  0009935/0  75/0  0026451/0  84/2 -  000715/0 -  LOGOILPRICE 
17/2 -  003229/0 -  67/1 -  0055321/0 -  60/4  0005685/0  LOGGDP 

  منبع: محاسبات تحقيق

  آزمون هاسمن براي ايران با شركاي عمده تجاري .6 جدول

Hausman test 

  PMG و MG مقايسه  DFE و PMG مقايسه
  آماره  احتمال  آماره  احتمال

)0000/1(  00/0  )2054/0(  92/5  

  منبع: محاسبات تحقيق

است، كه  0028078/0) ضريب رابطه مبادله ايران در بلندمدت برابر با 5با توجه به جدول (
دهد اثر رابطه مبادله بر تراز تجاري مثبت و معنادار اسـت. همچنـين نتـايج حاصـل از      نشان مي

دهد كه رابطه  مدت نيز در ادامه بيان شده است. ضرايب برآوردي نشان مي تخمين مدل در كوتاه
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افـزايش تـراز    مبادله ايران داراي اثري مثبت بر تراز تجاري است، و بهبود رابطه مبادله منجر به
دهد كه سرعت  تجاري خواهد شد. همچنين ضريب تصحيح خطا كاملاً معنادار بوده و نشان مي

سـال طـول    4سال است. به عبارتي با دور شدن از تعـادل   4حركت به سمت تعادل تقريباً هر 
ز % ا25كشد تا بتوان به تعادل باز گشت. با دور شدن از مسير تعادل بلندمدت، در هر سـال   مي

كشد تا به طور كامل خطـا رفـع شـود و بـه مسـير تعـادل        سال طول مي 4شود و  خطا رفع مي
  بلندمدت رسيد و رابطه مبادله اثر بلندمدت خود را بر تراز تجاري نشان دهد.

 مدت براي ايران با شركاي عمده تجاري ايران ضرايب كوتاه .7جدول 

DFE MG  PMG  مدت ضرايب كوتاه  
  ضريب  Zآماره   ضريب  Zآماره   ضريب  Zآماره 

68/6 -  ***185674/0 -  88/9 -  ***5453274/0 -  28/5 -  ***2592726/0 -  COINTEQ01  
05/1  
92/2  

0070054/0  
***0067881/0  

20/0  
12/0 -  

0035239/0  
0006819/0 -  

46/0 -  
52/4  

0087545/0 -  
***0073983/0  

LogTOTij (-1))(D 
D(LogTOTij (-2))  

56/5 -  ***012737/0 -  60/1 -  0965835/0 -  39/3 -  ***2120481/0 -  D(LogTOTji)  
14/0 -  
46/3 -  

0001166/0 -  
***0011894/0 -  

78/0 -  
06/0  

0015395/0 -  
0000509/0  

31/2  
87/3 -  

**0011485/0  
***0013413/0 -  

D(LogOilprice (-1))  
D(LogOilprice (-2)) 

97/2 -  ***0020242/0 -  59/0 -  0004066/0 -  58/2 -  ***0019378/0 -  D(LogGDP)  
20/0 -  0017074/0 -  79/1  *6102417/0  87/1  *0001829/0  Constant  

  منبع: محاسبات تحقيق

) قابل مشاهده اسـت. بـه   8براي تمام مقاطع در جدول ( PMGنتايج مربوط به تخمين مدل 
مدت رابطه مبادله ايـران   دهد كه در كوتاه نشان مي PMGطور كلي نتايج حاصل از تخمين مدل 

داراي اثري مثبت بر تراز تجاري است در حالي كه رابطه مبادله شركاي تجاري اثري منفـي بـر   
تراز تجاري دارد. همچنين در بلندمدت رابطه مبادله ايران اثري مثبت و معنادار بر تراز تجـاري  

معنا است. ضريب قيمـت نفـت نيـز در     ز تجاري منفي و بيدارد اما اثر رابطه مبادله شركا بر ترا
مـدت   است و حاكي از آن است كه هم در كوتاه - 0001928/0مدت برابر با  مجموع و در كوتاه

و هم در بلندمدت داراي اثري منفي و معنادار بر تراز تجاري است. توليد ناخالص داخلـي نيـز   
  مدت اثري مثبت و معنادار بر تراز تجاري دارد. مدت اثري منفي و معنادار و در بلند در كوتاه
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  براي ايران با شركاي عمده تجاري ايران PMGنتايج حاصل از تخمين مدل  .8 جدول
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  منبع: محاسبات تحقيق
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) تأثير رابطه مبادله ايران و هر يك از شركاي تجـاري  8با توجه به نتايج مندرج در جدول (
ايتاليا، فرانسه، سنگاپور، برزيل، ژاپن و مالزي بر تراز تجـاري  تركيه، هند، سوئيس، كره جنوبي، 

مدت متفاوت بوده است. بر اساس نتايج حاصـل شـده ضـريب رابطـه      دو جانبه ايران در كوتاه
اسـت، و   0078555/0مبادله ايران با دو وقفه در تجارت دوجانبه خود با  كشور تركيه برابر بـا  

طه مبادله ايران افزايش يابد، تراز تجاري دوجانبه بـه انـدازه   دهد كه اگر يك درصد راب مي نشان 
مدت  يابد. بنابراين تأثير رابطه مبادله ايران بر تراز تجاري در كوتاه واحد افزايش مي 0078555/0

) در HLMمتـذلر ( - لارسـن - شود كه اثر هـاربرگر  مثبت و معنادار است، و اين نتيجه حاصل مي
ري دو جانبه كشور ايران با تركيه برقرار است. به عبارتي افـزايش  مدت و براي روابط تجا كوتاه

مدت منجر به بهبود تراز تجاري دوجانبه ايران با تركيه خواهد شد. از  رابطه مبادله ايران در كوتاه
دهنده اين است كه  است كه نشان - 0599051/0طرفي ضريب رابطه مبادله كشور تركيه برابر با 

 - 0599051/0ابطه مبادله كشور تركيه تراز تجـاري دوجانبـه بـه ميـزان     با افزايش يك درصد ر
مـدت   يابد. از اين رو تأثير رابطه مبادله تركيه بر تراز تجاري دوجانبه در كوتـاه  واحد كاهش مي

  معنا است. منفي و بي
 0174199/0ضريب رابطه مبادله ايران در روابط تجاري با كشور هند، در وقفه دوم برابر بـا  

دهد افزايش يك درصد رابطه مبادله منجر به افزايش تراز تجاري دوجانبـه بـه    ت و نشان مياس
شود. همچنين مقدار ضـريب رابطـه مبادلـه كشـور هنـد برابـر بـا         واحد مي 0174199/0اندازه 

برده، تراز تجاري  معنا است. بنابراين، در پي افزايش صادرات ايران به كشور نام و بي - 84314/0
مدت و براي روابط  در كوتاه HLMيابد و شواهد دلالت بر اين دارد كه اثر  ران بهبود ميكشور اي

تجاري دو جانبه كشور ايران با هند برقرار است. بـه عبـارتي افـزايش رابطـه مبادلـه ايـران در       
مدت منجر به بهبود تراز تجاري خواهد شد. علاوه بر اين قيمـت نفـت و نسـبت توليـد      كوتاه

ي ايران به هند نيز با كاهش تراز تجاري دوجانبه همراه بوده است. به اين مفهـوم  ناخالص داخل
كه با افزايش يك درصدي قيمت نفت و نسبت توليد ناخالص داخلي ايران به هند، تراز تجاري 

  واحد كاهش يافته است. - 0060383/0و  - 0024982/0دوجانبه به اندازه 
انبه خود با  كشور سوئيس در وقفه اول معنادار و ضريب رابطه مبادله ايران در تجارت دوج

دهد با افزايش يك درصد رابطه مبادله ايران  است و نشان مي 0112754/0در وقفه دوم برابر با 
يابد. اما اين اثـر معنـادار نيسـت. از طرفـي      واحد افزايش مي 0112754/0تراز تجاري به ميزان 

واحـد   - 4414143/0تراز تجاري را بـه انـدازه   افزايش يك درصد رابطه مبادله كشور سوئيس 
) رابطه مبادله كشور سوئيس اثـري  8دهد. بنابراين بر طبق شواهد مندرج در جدول ( كاهش مي



  95  )عصمت زينليو نسب  مسلم انصاري( ... متذلر و-لارسن- آزمون اثر هاربرگر

 

منفي و معنادار بر تراز تجاري دوجانبه دارد. همچنين افزايش يك درصد قيمت نفت منجـر بـه   
شود. اما در وقفه دوم اثر معناداري بر  در وقفه اول مي 0059287/0افزايش تراز تجاري به ميزان 

  تراز تجاري ندارد.
همچنين مشاهدات دلالت بر اين دارد كه با افزايش يك درصـد رابطـه مبادلـه ايـران، تـراز      

يابد. بنابراين رابطه مبادلـه   افزايش مي 0125071/0تجاري دوجانبه ايران با كره جنوبي به ميزان 
راز تجاري دارد، اما اين اثر معنادار نيست. در حالي كه اين اثر ايران در وقفه دوم اثري مثبت بر ت

دار است و بهبود يك درصد رابطه مبادله در سال قبل منجر به تخريب تراز  براي وقفه اول معني
شود. از طرفي با افزايش يك درصد رابطـه مبادلـه كـره     واحد مي - 0675622/0تجاري در حد 

- يابد. از ايـن رو اثـر هـاربرگر    كاهش مي - 6475436/0يزان جنوبي، تراز تجاري دوجانبه به م
  مدت برقرار نيست.  متذلر در كوتاه- لارسن

 0018926/0ضريب رابطه مبادله ايران در ارتباط تجاري با كشور ايتاليا در وقفه دوم برابر با 
درصـد   است. بنابراين بـا افـزايش يـك    0016568/0و ضريب رابطه مبادله كشور ايتاليا برابر با 

واحـد   0016568/0و  0018926/0رابطه مبادله ايران و ايتاليا تراز تجـاري دوجانبـه بـه انـدازه     
يابد. بر اساس شواهد موجود رابطه مبادله ايران تراز تجاري دوجانبه را بيشتر تحـت   افزايش مي

ي است. به ايـن  تأثير قرار داده است. رابطه مبادله ايران داراي اثري مثبت و معنادار بر تراز تجار
لارسـن  - يابد و اثر هاربرگر مدت تراز تجاري بهبود مي معني كه با افزايش رابطه مبادله در كوتاه

متذلر برقرار است. اين در حالي است كه رابطه مبادله ايتاليا اثري مثبت بر تراز تجاري دارد امـا  
 - 0005036/0برابـر بـا    اين اثر معنادار نيست. علاوه بر اين ضريب قيمت نفت در دومين وقفه

گر اين اسـت كـه افـزايش يـك درصـد قيمـت نفـت، تـراز تجـاري بـه انـدازه             است كه بيان
دهد. در روابط تجاري كشور ايران با فرانسه افزايش يك درصد رابطه  كاهش مي - 0005036/0

 0108736/0و  0015156/0مبادله ايران و فرانسه منجر به افزايش تراز تجاري دوجانبه به اندازه 
  شود. به طوري كه اثر رابطه مبادله بر تراز تجاري مثبت است، اما معنادار نيست. واحد مي

بر اساس شواهد موجود ضريب رابطه مبادله ايران در تجارت با كشـور سـنگاپور در وقفـه    
است، كه معنادار است و تراز تجاري را به صورت منفي تحت تـأثير   - 0419284/0اول برابر با 

دهد. به عبارتي با افزايش يك درصد رابطه مبادله ايران تراز تجاري دوجانبه بـه ميـزان    قرار مي
يابد. همچنين ضريب رابطه مبادله كشور سنگاپور در تفاضل مرتبه دوم  كاهش مي- 0419284/0

است كه معنادار نيست. افزايش رابطه مبادلـه كشـور سـنگاپور نيـز تـراز       - 0013274/0برابر با 
  دهد و از نظر آماري معنادار است.  كاهش مي - 1517961/0اندازه  تجاري را به
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در روابط تجاري ايران با كشور برزيل تمام متغيرها به جز وقفه دوم قيمت نفت اثري مثبت 
بر تراز تجاري دارند اما اين اثر معنادار نيست. با بهبود يك درصد رابطه مبادله ايران در روابـط  

شـود.   واحد تخريب مي - 0535064/0تجاري با كشور ژاپن در تفاضل مرتبه اول، تراز تجاري 
طرفي در تفاضل مرتبه دوم با بهبود يك درصد رابطه مبادله ايـران، تـراز تجـاري بـه ميـزان      از 

يابد. بنابراين طبق شواهد موجود رابطه مبادلـه در تفاضـل مرتبـه دوم و در     بهبود مي 01312/0
 HLMمدت اثري مثبت برتراز تجاري گذاشته است كه كاملاً معنادار است و مطابق با اثـر   كوتاه

توان بيان كـرد كـه مجمـوع ضـرايب رابطـه مبادلـه ايـران برابـر بـا           در برداشتي كلي مياست. 
است كه نشان از اثرگذاري منفي رابطه مبادلـه برتـراز تجـاري دوجانبـه دارد. از      - 0403864/0

سويي ديگر رابطه مبادله كشور ژاپن اثري منفي و معنادار بر تراز تجاري دارد. به اين معني كـه  
 - 262566/0درصد رابطه مبادله كشور ژاپن منجر به كاهش تراز تجاري به انـدازه  افزايش يك 

شود. همچنين با بهبود يك درصد قيمت نفت در تفاضل مرتبه اول، تـراز تجـاري بـه     واحد مي
  يابد. واحد افزايش مي 0034374/0ميزان 

ي كـه ضـريب   ضريب رابطه مبادله ايران در تجارت با كشور مالزي معنادار نيست. در حـال 
دهد با افزايش رابطـه مبادلـه مـالزي     است و نشان مي - 3335477/0رابطه مبادله مالزي برابر با  

يابـد. همچنـين بـا افـزايش يـك درصـد توليـد         كاهش مي - 3335477/0تراز تجاري به اندازه 
  يابد. كاهش مي - 005428/0ناخالص داخلي، تراز تجاري به ميزان 

در روابط دو جانبه  HLMشود آن است كه اثر  شواهد حاصل مي چه از تمام به طور كلي آن
ايران با كشورهاي ايتاليا، هند و تركيه برقرار بوده است و با بهبود رابطه مبادله تراز تجاري بهبود 
پيدا كرده است. اين در حالي است كه تأثير رابطه مبادلـه بـر تـراز تجـاري دوجانبـه ايـران بـا        

كره جنوبي و سوئيس منفي ارزيابي شـده اسـت و بـا بهبـود رابطـه       كشورهاي ژاپن، سنگاپور،
گيـرد. در    مورد تأييـد قـرار نمـي    HLMشود و اثر  مدت تخريب مي مبادله، تراز تجاري در كوتاه

گيرد. زيرا بـا   مورد تأييد قرار ميJ و منحني  Sروابط تجاري ايران با اين كشورها، وجود منحني 
يابـد. همچنـين    مدت تخريب و در بلندمدت بهبود مـي  تجاري در كوتاهبهبود رابطه مبادله، تراز 

دهد با بهبود رابطه مبادله، در بلندمدت تراز تجاري بهبود يافته اسـت   مي هاي پژوهش نشان يافته
  رازين است.- سنسون- كه خود تأييدي بر اثر آبستفلد
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  گيري . نتيجه5
جاري ايران با شركاي عمده طرف تجاري با پژوهش حاضر با هدف تأثير رابطه مبادله بر تراز ت

هـاي مـورد اسـتفاده بـراي ايـن       مورد بررسي قرار گرفت. داده Panel ARDLاستفاده از رويكرد 
شريك تجاري ايران به صورت سالانه گردآوري  15براي  1978- 2018پژوهش در بازه زماني 

مورد بررسي  LLCو  IPSي ها مانايي متغيرها بر اساس آزمون Panel ARDLشده است. در روش 
قرار گرفت. نتايج حاصل از انجام آزمون مانايي نشان داد كه متغيرهاي مورد بررسي به جز تراز 
تجاري و توليد ناخالص داخلي در تفاضل مرتبه اول مانا شـدند. لـذا بـه منظـور جلـوگيري از      

هـا وجـود    . اين آزموننباشتگي كائو و پدروني پرداخته شد ا رگرسيون كاذب به انجام آزمون هم
رابطه بلندمدت بين متغيرهاي مدل را نشان دادند. سپس به منظور برآورد رابطه بلندمدت از سه 

استفاده شد. سپس آزمون هاسمن به منظور برآورد مدل كاراتر انجام  DFEو PMGE ،MGروش 
دارد.  هـاي ديگـر برتـري    بـر مـدل   PMGشد. نتايج حاصل از آزمون هاسمن نشان داد كه مدل 
پرداخته شد. نتايج حاصـل از ايـن    PMGEبنابراين در ادامه بحث به تحليل نتايج بر اساس مدل 

شـود.   مـدت مـي   مدل نشان داد كه بهبود رابطه مبادله ايران منجر به بهبود تراز تجاري در كوتاه
ادله ايران همچنين بهبود رابطه مبادله بر تراز تجاري در بلندمدت نيز مؤثر است. ضريب رابطه مب

گزارش شد كه ارتباط مثبت رابطـه مبادلـه ايـران بـر تـراز       0073983/0در كوتاه مدت برابر با 
اي منفي بـا   گزارش شد و رابطه - 2120481/0داد و ضريب رابطه مبادله شركا  تجاري را نشان 

 0028078/0 تراز تجاري را نمايان كرد. در بلندمدت نيز مقدار ضريب رابطه مبادله ايران برابر با
برآورد گرديد. اثر رابطه مبادله ايران بر تراز تجاري در  0012089/0و رابطه مبادله شركا برابر با 

دار حاصـل نشـد. لـذا     بلندمدت مثبت و معنادار و اثر رابطه مبادله شركا بر تراز تجـاري معنـي  
گيـرد و   أييد قرار ميفرضيه اين پژوهش مبني بر ارتباط مثبت رابطه مبادله و تراز تجاري مورد ت

متذلر در اقتصاد ايران برقرار است. اين در حالي است كه افـزايش قيمـت   - لارسن- اثر هاربرگر
شـود.   كالاهاي وارداتي منجر به كاهش تراز تجاري دوجانبه ايران با شريك تجـاري خـود مـي   

  شود. مي بنابراين با بهبود رابطه مبادله شريك تجاري، تراز تجاري دوجانبه ايران تخريب
و در بلندمـدت   - 0001928/0مدت برابـر بـا    ضريب قيمت نفت نيز در مجموع و در كوتاه

مدت و هم در بلندمدت قيمـت نفـت اثـري     گزارش شد و نشان داد هم در كوتاه - 000715/0
منفي و معنادار بر تراز تجاري داشته است. به نحوي كه با افزايش قيمـت نفـت، تقاضـا بـراي     

مدهاي نفتي كاهش يافته است و اين امر به كسري تجاري منجر شـده اسـت.   خريد نفت و درآ
مـدت اثـري منفـي و معنـادار و در      نسبت توليد ناخالص داخلي به شريك تجاري نيز در كوتاه
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بلندمدت اثري مثبت و معنادار بر تراز تجاري بر جاي گذاشت. به بياني ديگـر افـزايش نسـبت    
يك تجاري در بلندمدت باعث بهبود تراز تجاري دوجانبه بـه  توليد ناخالص داخلي ايران به شر

  شد. 0005685/0ميزان 
ايران در گروه كشورهاي در حال توسعه قرار دارد و به صادرات كالاهاي اوليه و مواد خـام  

پردازد و افزايش قيمت اين كالاها سـبب كـاهش تـراز تجـاري      و يا واردات كالاهاي نهايي مي
روي، كاهش اثر تغييرات رابطه مبادله و قيمـت نفـت بـر اقتصـاد ايـران       گردد. از اين كشور مي

وري  سازي در صـادرات كالاهـاي نفتـي)، بهـره     (كاهش وابستگي به صادرات نفت خام با تنوع
يابد و با افزايش صادرات، درآمدهاي صادراتي حاصل از افـزايش حجـم صـادرات     افزايش مي
دهـد و صـادرات در    اي را كـاهش مـي   كالاهـاي سـرمايه   يابد. افزايش درآمد نياز به افزايش مي

كشورهاي در حال توسعه چون اقتصاد ايران را از كالاهاي اوليه و سنتي بـه كالاهـاي صـنعتي    
هـاي   دهد. همچنين سبب كاهش وابسـتگي بـه كالاهـاي خـارجي در شـرايط تحـريم       ارتقا مي

ان پيشرفت داشت و تراز تجـاري را  تو سازي در صادرات، مي شود. بنابراين با تنوع اقتصادي مي
توان منابع  بهبود بخشيد. همچنين با افزايش مراودات با كشورها و بهبود رابطه مبادله كشور، مي

را از بخش ناكارا به بخش كارا تخصيص داده و با افزايش توليد و صـادرات، تـراز تجـاري را    
  بهبود بخشيد. 

پذير است. لذا بـا افـزايش تغييـرات     و قيمتاز طرفي ديگر اقتصاد ايران، اقتصادي كوچك 
هاي اقتصـادي اسـت. بنـابراين     ثباتي شود، كه خود عامل اصلي بي رابطه مبادله دچار نوسان مي

ثباتي رابطه مبادله و تغييرات آن را در حد مشخصي حفظ كنند.  لازم است چنين كشورهايي بي
نند تا توليد در اقتصاد افزايش يابـد و  گذارن سياستي را اتخاذ ك بدين سبب نياز است تا سياست

تواند متضمن رشد اقتصادي باشـد، تضـمين كننـد. در حقيقـت بهبـود       ثبات اقتصادي را كه مي
هاي اقتصادي، مستلزم شـناخت   ثباتي عملكرد اقتصادي كشورهاي در حال توسعه و مقابله با بي

  عوامل ساختاري مؤثر بر رابطه مبادله است. 
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