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Abstract 

The main purpose of this article is to investigate the spillover effects of trade partner 
uncertainty (China, India, Switzerland, Germany, United Arab Emirates, Russia, 
Turkey, South Korea and Italy) on Iran's GDP during the period 2000-2020. In this 
regard, the GVAR global vector autoregression model has been used to show the 
simultaneous impact of multi-country shocks and global shocks. The results of this 
research show that Iran's GDP shows a negative and significant reaction to uncertainty 
shocks from major trading partners, and the increase in uncertainty of trading partners is 
considered a negative and reducing factor of Iran's GDP. Among trading partners, 
except for the United Arab Emirates, whose uncertainty shock reduces Iran's GDP by 
1.5%, the impact of the uncertainty shock of other trading partners on Iran's GDP is less 
than 0.5%. According to the results, it is suggested that when designing trade policies, 
policy makers should consider the differences and effects of partner countries' shocks 
and design and implement policies considering these effects on the domestic economy. 
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  چكيده
سرريز شاخص نااطميناني جهـاني شـركاي تجـاري (چـين، هنـد،       بررسياز اين تحقيق هدف 

جنـوبي و ايتاليـا) بـر توليـد ناخـالص       سوئيس، آلمان، امارات متحده عربي، روسيه، تركيه، كره
و با استفاده از رويكرد رگرسـيوني   2000 – 2020داخلي ايران است. اين مقاله در دوره زماني 

GVAR  .بـه    هاي نااطميناني عمـده شـركاي تجـاري    شوكدهد  نتايج نشان ميانجام شده است
شود. در بين شـركاي   يعنوان يك عامل منفي و كاهنده توليد ناخالص داخلي ايران محسوب م

تجاري به غير از امارات متحده عربي كه شوك نااطميناني آن توليد ناخالص داخلي ايران را بـه  
دهد، اندازه تاثيرگذاري شوك نااطميناني ساير شركاي تجـاري بـر    درصد كاهش مي 5/1اندازه 

شـود   پيشـنهاد مـي  توجـه بـه نتـايج     درصد اسـت. بـا   5/0توليد ناخالص داخلي ايران كمتر از 
هايي در جهت ثبـات   گذاران در جهت كمك به رشد و توسعه اقتصاد با اعمال سياست سياست

هاي  بخش اقتصاد و كاهش نااطميناني داخلي گام بردارند. از سوي ديگر هنگام طراحي سياست
 هاي كشورهاي شريك را مد نظر قرار داده و با تنوع بخشـيدن  ها و اثرات شوك تجاري، تفاوت

  به شركاي تجاري از ريسك نااطميناني شركاي تجاري در امان ماند.
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  .GVARسرريز، نااطميناني، توليد ناخالص داخلي، شركاي تجاري،  ها: دواژهيكل
 .JEL :C23 ،C51 ،C82 ،F23بندي  طبقه

  
   مقدمه. 1
اقتصاد كلان  يرهايمتغ اتحرك يكه به دنبال درك اصول اتيو رو به رشد در ادب ريروند اخ كي

عوامـل   ،يعامل مرتبط متمركز شده است. به طـور شـهود   كيبه عنوان  ناني، بر عدم اطماست
را كه در  يتاطلاعا حيپردازش صح توان ايممكن است اطلاعات كامل  هرنديگ ميتصم ياقتصاد

. شود مي نانيعدم اطم طيدر شرا يريگ ميمنجر به تصم موضوع  نيا ؛دارند، نداشته باشند ارياخت
از  يك ـي هنااطميناني را نشان داده و آن را ب اهميت بحث 2007- 2008سال  يجهان يبحران مال

 لي ـبـه دل  . نوسانات و نااطميناني در محيط اقتصـادي، است كرده ليتبداقتصادي داغ  هاي بحث
 و كارهـا  گذاري، چالشـي بـراي كسـب و    تغيير روند عادي متغيرها و اختلال در روند سياست

ــت ــاديا  دول ــرده اســت ج ــو( ك ــاران (و  اووس ــم Owusu et al ،(2024 :1 -2)همك )، Tam؛ ت
2018:  3719(.  

هاي مبادله و افزايش كـارايي در بـازار،    تواند با كاهش هزينه يك محيط خوب و مطمئن مي
توسعه سالم اقتصاد را ارتقا بخشد و به ايجاد يك مشاركت تجاري پايـدار و بلندمـدت منجـر    

دهد در يك شرايط معين، محيط كسب و كار يك كشور ممكن است بر  نشان ميشود. اين امر 
توسعه اقتصادي كشورهاي داراي روابط اقتصادي نزديك تاثير بگذارد. با حركت اقتصـادها بـه   

شود و اين موضوع در مورد  تر مي شدن، اثر سرريز اقتصادي بين كشورها برجسته سمت جهاني
ايران اهميت بيشتري دارد؛ زيرا تجارت به واسطه دسترسي  كشورهاي در حال توسعه از جمله

هاي جديد، نقش مهمي در رشد اقتصادي كشـورهاي در حـال توسـعه دارد     ها و نهاده به ستاده
  ).112- 110: 2011(نونژاد و مجلسي، 

ايـن پرسـش اسـت كـه چگونـه شـوك       پاسخگويي به  پيپژوهش حاضر در در اين راستا 
  ر هر يك از شركاي تجاري ايران بر اقتصاد آن تاثيرگذار است؟نااطميناني ايجاد شده د

است كه در  )GVAR(برداري جهاني  الگوي رگرسيوني مطالعه حاضر، مدل خودرگرسيوني
هـاي   المللـي چرخـه   هاي مشترك بـين  هاي متقابل عوامل مشترك و حركت برخورد با وابستگي

كنـد بـراي رسـيدن بـه      الملل ايجاب مي تجاري كاملا موثر است؛ ماهيت چندجانبه تجارت بين
تعادل در آن بايد تعداد زيادي از كشورها را در نظر گرفت. اين مطالعه براي پژوهشـگراني كـه   
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توانـد مفيـد باشـد و بـا      كننـد مـي   اقتصاد ايران و ساير اقتصادهاي مشابه را مطالعه و تحليل مي
گيرنـدگان، ادامـه    كمك بـه تصـميم  شناخت تاثير نااطميناني شركاي تجاري بر اقتصاد كشور و 
  كند. سازي مي دهنده راهي باشد تا اقتصاد كشور را در بستري جهاني مدل

پس از بيـان مقدمـه، ادبيـات موضـوعي در     كه  تاس صورتبه اين  مطالعهسازماندهي اين 
مورد موضوع مطالعه بررسي خواهد شد كه ادبيات موضوعي شامل دو بخـش مبـاني نظـري و    

شـود  و در ادامـه نتـايج     در قسمت سوم، روش انجام تحقيق معرفي مي بي است.مطالعات تجر
هـاي سياسـتي ارائـه     گيري و توصيه نتيجهو در پايان  شود هاي مربوطه ارائه مي تحقيق و تحليل

  خواهد شد.
 
 ادبيات موضوع. 2

عوامـل  گذاران است كـه از   نااطميناني يك چالش اساسي پيش روي عوامل اقتصادي و سياست
). بيشـتر  23: 1399رود (آشـنا،   موثر و مهم در بروز نوسانات در اقتصـاد كـلان بـه شـمار مـي     

و همچنين نااطمينـاني شـركاي تجـاري     اقتصاددانان بر اين باور هستند كه نااطميناني در كشور
شود. اين بدين معني است كـه اگـر    ها مي گذاري تجارت و مصرف خانوار باعث كاهش سرمايه

ر باز و كوچك را در نظر بگيريد كه حدود پنجاه درصد توليد ناخالص داخلـي آن را  يك كشو
توانـد باعـث كـاهش توليـد ناخـالص       دهد، نااطميناني شركاي تجاري مي صادرات تشكيل مي

 ).Stockhammar and Osterholm ،(2016 :449( اسـتكهامار و اوسـترهولم  داخلي كشـور شـود (  

نيز  2009  :(629 -625) (Bloomو بلوم 1983 :(90 -87 )) (Bernankeاقتصادداناني مثل برنانكه (
 گـذاري، مصـرف و در نتيجـه رشـد اقتصـادي بـا افـزايش نااطمينـاني         سرمايه كنند استدلال مي

 يابد. مي  كاهش
 درصـد اسـت كـه آن را بـه     75تـا   50در اكثر اقتصادها، سهم مصرف در سمت تقاضا بين 

كننـده   ده است. در نتيجه هر گونه نوسان در مخـارج مصـرف  ترين جزء توليد كل تبديل كر مهم
هاي تجاري منجر شود و در بلندمدت مسير رشد اقتصـادي را   مدت به چرخه تواند در كوتاه مي

مصـرف  كـاهش   باعـث اشـتغال   ژهي ـو بـه و  يصـاد انداز اقت چشم نااطميناني درنيز تغيير دهد. 
 يهـا  انـداختن مصـرف در زمـان    قي ـبـه تعو . گـردد  ي مـي اطيانداز احت پسافزايش  خانوارها و
از  دي ـكننـده با  مصـرف  رايهمراه دارد، ز راي خانوارها بهرا ب بالاتري هاي سودمندي ،نااطميناني

بر اقتصاددانان . دارد ميبر تصم ينامطلوب ريتأث نااطميناني نيآگاه باشد و بنابرا ندهيمنابع محدود آ
ايـن موضـوع نشـان     كـه  ه اسـت بود راهانداز هم نرخ پس شيبا افزا ،ركود بزرگ اين باورند كه
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طبق نظريه مدرن مصرف،  .بگذارد ريمصرف خانوار تأث ماتيبر تصم تواند يم دهد نااطميناني مي
انداز تاثير  هاي مصرف بهينه و پس فرض تحدب مطلوبيت مصرف نهايي بر تصميم نااطميناني با

  .)Bahmani and Nayeri،(2020 :103گذارد (بهمني و نيري ( مي
گـذاري بـه يـك     ها با تعديل نيروي انساني خود و كاهش سرمايه در شرايط نااطميناني بنگاه

هاي مالي نيز تمايل به وام دادن  دهند. در چنين شرايطي واسطه محيط نامطمئن واكنش نشان مي
ار ارز، تغييـر  . نااطميناني در كشورهاي ديگر از طريق تغييرات در باز)624 :2009(بلوم، ندارند 

هـاي خـارجي ماننـد تشـديد      گذاري صنعتي سرريز شود. شوك تواند بر سرمايه درآمد نفت مي
هاي اقتصادي منجر به كاهش درآمد نفت شده و عدم تعادل بودجه را به همراه خواهـد   تحريم

داشت. كسري بودجه دولت باعث كاهش ارزش پول داخـل شـده و منجـر بـه كـاهش توليـد       
 ).Safari et al ،(2024و رشد اقتصادي خواهد شد (صفري و همكاران ( ناخالص داخلي

هـاي مسـتقيم تجـارت و غيرمسـتقيم نـرخ ارز و       نااطميناني شركاي تجاري از طريق كانال
درآمدي بر خالص صادرات كشور داخل سرريز داشته و از اين طريق توليـد ناخـالص داخلـي    

 قي ـها از طر شوك يالملل نيتقال بان .)3719: 2018دهد (تم،  كشور داخل را تحت تاثير قرار مي
  است.  كشورها يحركت چرخه تجاراي يكي از عوامل ايجاد  خزانهو  يروابط تجار

شـود   مـي واردات  شيكشور باعث افزا كيدر  يناخالص داخل ديتول شيافزااز سوي ديگر 
)، Azcona(آزكونـا (  دهـد  يم ـ شيرا افزا يتجار يشركا يناخالص داخل ديكه به نوبه خود تول

 ـ  ونديحداقل دو پ ن،يهمچن) 191: 2022  يهـا  حركـت  نيمهم وجود دارد كه منجر به رابطـه ب
كشور  كيتقاضا باعث رونق در  يها . اول، اگر شوكشود يو تجارت م يمشترك چرخه تجار

كـه بـه    كنـد  تيسرا يتجار يحجم واردات به شركا شيافزا قيتواند از طر يشود، اثرات آن م
تجارت ممكن  شيدهد. دوم، افزا يم شيرا افزا يتجار يشركا يناخالص داخل دينوبه خود تول

 يهـا  ، كـه شـوك  داشـته باشـد  تـر   هماهنگ يو پول اي خزانه يها استيبه س يشتريب ازياست ن
تجارت منجر به  شياز آن است كه افزا يحاك وندهايپ نيا ي. هر دوكند يرا همزمان م ياستيس

  .)Shin and Wang ،(2003 :4(شين و وانگ ( شود يتر م فشرده يتحركات چرخه تجار
در ادامه اين بخش مروري بر مطالعات پيشين در ارتباط با موضوعات مرتبط بـا اثرگـذاري   

  گردد. نااطميناني بر توليد ناخالص داخلي و رشد اقتصادي بيان مي
اني و توليد ناخالص داخلي، دو گروه از مطالعات بررسـي  در اين پژوهش در حوزه نااطمين

شده است. گروهي از مطالعات به بررسي تاثير نااطميناني داخلـي بـر توليـد ناخـالص داخلـي      
) آغاز شده است. به دنبـال كـار اصـلي    2009اند. اين گروه از مطالعات با مطالعه بلوم ( پرداخته
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رات نامطلوب نااطميناني داخلي بر اقتصاد انجـام شـده   گيري اث بلوم مطالعات زيادي براي اندازه
دهد نااطميناني داخلي تاثير منفي بر توليـد ناخـالص    است. بررسي مطالعات اين گروه نشان مي

) WUIهاي اول بيشتر است. همچنين شاخص نااطميناني جهاني ( داخلي دارد كه اثر آن در دوره
خلي است. با اين حال عليـرغم تعميـق تجـارت و    بيني نرخ رشد توليد ناخالص دا قادر به پيش

تا چه حـد   هاي نااطميناني در يك اقتصاد خاص، يكپارچگي مالي، هنوز مشخص نيست شوك
تواند بر ساير اقتصادها تاثير بگذارد و نقش نااطميناني در سـرريزها ناشـناخته مانـده اسـت.      مي

انـد.   كشورها بر اقتصاد داخلي پرداخته گروه ديگري از مطالعات به تاثير سرريز نااطميناني ساير
برخي از مطالعات انجام شده در اين حوزه به سرريز اقتصادهاي غالب جهاني بر ساير كشوهاي 

اند. افزايش نااطميناني براي دو كشور غالبي مانند آمريكا و چين تاثير منفي بر  جهان تمركز كرده
  رها دارد.توليد ناخالص ساير كشو

براي ايـن  هاي نااطميناني پرداخته است.  مطالعه خود به بررسي تاثير شوك در) 2009بلوم (
استفاده كـرده   VARو با استفاده از مدل  1962 -  2008هاي ماهانه طي بازه زماني  منظور از داده

شوك نااطمينـاني منجـر بـه كـاهش شـديد و پـس از آن        دهد كه است. نتايج تحقيق نشان مي
شود كه ايـن امـر در نتيجـه توقـف موقـت       و همچنين اشتغال ميبازگشت مجدد در كل توليد 

  افتد.  گذاري مشاغل به دليل افزايش نااطميناني اتفاق مي اشتغال و سرمايه
) در مطالعـه خـود بـه بررسـي چگـونگي      Pesaran et al)(2012هاشم پسـران و همكـاران (  

برخـي از كشـورهاي   تغييرات در پيوندهاي تجاري بين چين و كشـورهاي آمريكـاي لاتـين و    
 1979 -  2009هاي فصلي طـي بـازه زمـاني     اند. براي اين منظور از داده نوظهور جهان پرداخته

) استفاده كـرده اسـت.   GVARكشور و با استفاده از مدل خودرگرسيون بردار جهاني ( 25براي 
 هايصـاد بر اقت نيچ يناخالص داخل ديبلندمدت شوك تول ريتأثد ده ينشان منتايج اين مطالعه 

  .است افتهي شيتا سه برابر افزا نيلات يكايآمر
) به بررسي تاثير نااطميناني ايالات متحده آمريكـا بـر رشـد    2014( استكهامار و اوسترهولم

اند. اين مطالعه با استفاده از رويكـرد رگرسـيوني بيـزين و     توليد ناخالص داخلي سوئد پرداخته
نشان داد افزايش نااطميناني در آمريكا تاثير منفـي بـر توليـد     1988 – 2013دوره زماني فصلي 

  ناخالص داخلي سوئد دارد.
) با استفاده از رويكرد رگرسـيوني حـداقل مربعـات معمـولي و     Liu and Gao)(2022گائو( ليو و

 يجهـان نااطمينـاني  شـاخص   اي ـكه آ دنكن يم ي)، بررسWUI( يجهان نااطميناني ديجد شاخص
اين مطالعه با استفاده . ريخ ايمتحده است  الاتيا يناخالص داخل دينرخ رشد تول ر برداراي تاثي
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كه  دهد ينشان م يتجرب جينتاانجام شده است.  اري) به عنوان مدل معAR( ونيمدل خودرگرساز 
  .است يداخلناخالص  دينرخ رشد تول ينيب شيقادر به پ WUI يها اطلاعات شاخص

) در مطالعه خـود رابطـه بـين نااطمينـاني محـيط كـلان و رشـد        Buthelezi)(2023بوتلزي (
اقتصادي را در آفريقاي جنوبي بررسي كرده است؛ اين مطالعه با استفاده از رگرسيون مـاركوف  

) و خودرگرسـيون بـرداري متغيـر بـا     Markov-Switching Dynamic Regressionسوايچينگ پويا (
انجـام   1994 – 2022براي دوره زماني  )Time-Varying Parameter Vector Autoregression( زمان

اند كه شوك نااطميناني بر رشد اقتصادي تـاثير   اي نشان داده شده است. نتايج توابع پاسخ ضربه
  منفي دارد.

اي را با هدف بررسي سرريز نااطمينـاني   ) مطالعهBeckmann et al)(2023( بكمن و همكاران
اقتصاد  7براي  1996- 2016هاي ماهانه  مطالعه با استفاده از داده اند. اين بين كشوري انجام داده

پيشرفته و در حال توسعه و رويكرد خود رگرسـيوني بـرداري تـابلويي بيـزين چنـد كشـوري       
)Multi-Country Bayesian Panel VARsدهــد كــه  ينشــان مــ ) انجــام شــده اســت. ايــن مطالعــه

كـه   يمختلـف وجـود دارد. در حـال    ياقتصـادها  نيب نانيدر عدم اطم يقابل توجه يزهايسرر
همچنـين  كنـد.   ينم ـ فـا يا ياما نقش غـالب  ؛است نااطمينانيانتقال دهنده مهم  كيمتحده  الاتيا

و بـه دنبـال آن    وروي ـو منطقه  رديگ ياز هر اقتصاد سرچشمه م نااطميناني يزهايسرر اند دريافته
  دارند. ينقش قابل توجه زين نيو چ ايتانيبر

اي را بـا هـدف تجزيـه و تحليـل اثـرات       ) مطالعـه Daştan et al)(2024( دشتان و همكـاران 
تا  1999اطميناني اقتصاد جهاني بر فعاليت اقتصاد كلان در تركيه براي دوره زماني هاي نا شوك
-Timeاند. مدل خودرگرسيون با پـارامتر متغيـر بـا زمـان (     و به صورت فصلي انجام داده 2020

Varying Parameter Vector Autoregression (TVP-VAR) Model  هــاي  دهــد شـوك  ) نشـان مـي
هـاي   هاي كلان اقتصاد تركيه دارد و اين تـاثيرات در دوره  طلوب بر فعاليتنااطميناني اثرات نام

هـاي نااطمينـاني    رسد و به طور كلي اثرات نامطلوب اقتصادي شـوك  اول و دوم به حداكثر مي
  ماند. خارجي در طول زمان ثابت نمي

ن محمـدي طـرزم و همكـارا    توان به مطالعه گل مطالعه داخلي نزديك به پژوهش كنوني مي
) اشاره نمود كه تاثير شاخص نااطميناني جهاني عمده شركاي تجاري را بر صـادرات و  1403(

 GVARو مـدل   2000- 2020هاي فصلي  اند. براي اين منظور از داده واردات ايران بررسي كرده
رزش صـادرات و واردات ايـران در برابـر    دهد كـه ا  اند. نتايج اين مطالعه نشان مي استفاده كرده

دهـد. مطـابق    مـي  هاي نااطميناني وارده از عمده شـركاي تجـاري واكـنش منفـي نشـان      شوك
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هاي صورت گرفته به غير از مطالعه فـوق الـذكر، مطالعـات داخلـي نزديكـي در زمينـه        بررسي
توان به چند مطالعه مرتبط اشـاره   موضوع پژوهش حاضر انجام نشده است؛ اما به طور كلي مي

) به بررسي تـاثير  1396)، رضازاده و همكاران (1388سي و همكاران (نمود. مطالعاتي مانند عبا
انـد كـه نااطمينـاني روي رشـد      اند و به اين نتيجـه رسـيده   نااطميناني بر رشد اقتصادي پرداخته

)، اسـدي و  1387اقتصادي ايران تاثير منفـي دارد. همچنـين آثـاري ماننـد سـلماني و فتـاحي (      
)، خرسـندي و همكـاران   1399)، قربان زاد و همكـاران ( 1397)، حاج اميني (1398همكاران (

اند كه اقتصاد خـارجي بـر اقتصـاد     ) به اين نتيجه رسيده1391)، رحيمي و گوگردچيان (1401(
  داخلي ايران تاثيرگذار است.

دهد مطالعات انجام يافته در اين حوزه (در داخـل و خـارج    مي ها نشان مروري بر پژوهش
باشـند. در ايـن تحقيـق     روش رگرسيوني با مطالعه حاضر متفاوت مـي  و  كشور) در مبدا شوك

هاي نااطميناني چند كشوري شركاي عمده تجاري ايـران و   همزمان شوك نشان دادن تاثيربراي 
استفاده شده است. همچنـين   GVARهمچنين شوك جهاني از مدل خودرگرسيون بردار جهاني 

يشين و مباحث مطـرح شـده در مبـاني نظـري،     هاي صورت گرفته در مطالعات پ مطابق بررسي
اي درباره بررسي سرريز نااطميناني شركاي تجاري ايران بر توليد ناخالص داخلي ايـران   مطالعه

يافت نشد، بدين منظور اين پژوهش در نظر دارد اثرات سرريز نااطميناني شركاي تجاري ايران 
رسي نمايد كه اين موضوع هم در عنوان را با استفاده از روش خود رگرسيوني برداري جهاني بر
  و هم روش رگرسيوني براي اقتصاد ايران نوآوري دارد.

  
 روش پژوهش. 3

هدف اصلي در اين مطالعه، بررسي سرريز نااطميناني شركاي تجاري بر توليد ناخالص داخلـي  
 ايران است. 

ات تجـاري  كشـور جهـان مـراود    150با بيش از  13912- 1401كشور ايران در دوره زماني 
جنـوبي، روسـيه،    چين، امارات متحده عربي، آلمان، هند، ايتاليا، كـره داشته است كه كشورهاي 

درصدي از كل صادرات و واردات ايران، عمـده شـركاي تجـاري     68تركيه و سوئيس با سهم 
هاي مورد اسـتفاده فصـلي بـوده و     ). داده1402گمرك جمهوري اسلامي ايران، ( 3كشور هستند

سازي مـدل از   باشد. در اين پژوهش براي پياده مي  Q42020تا  Q12000دوره زماني مطالعه نيز 
  استفاده شده است. MATLAB 2018افزار  نرم
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) اسـتفاده  Moramarco)(2022(موراماركواز تصريح مدل  به منظور بررسي موضوع پژوهش،
𝑥௜௧  شود: قتصاد داخلي با متغيرهاي زير بيان ميشده است. بدين منظور بردار ا = (𝑅𝑒𝑎𝑙 𝐺𝐷𝑃௜௧ ,𝐸𝑅௜௧ , 𝐼𝑅௜௧ ,𝑊𝑈𝐼௜௧) )1(  

𝑥௜௧ = 𝑖اقتصاد داخلي كشور 𝑅𝑒𝑎𝑙 𝐺𝐷𝑃௜௧ =  𝑖توليد ناخالص داخلي واقعي كشور 𝐸𝑅௜௧ = 𝑖 نرخ ارز كشور   𝐼𝑅௜௧ = 𝑖 نرخ بهره كوتاه مدت كشور 𝑊𝑈𝐼௜௧ = 𝑖شاخص نااطميناني جهاني كشور 
 ي اسـت كـه  مجموع ارزش ناخالص ـ )Gross Domestic Productمتغير توليد ناخالص داخلي (

 بر آن اضافه شـده  بر محصول اتيهرگونه مال و شده انجام در اقتصاد ميمق دكنندگانيتوسط تول
شـود (بانـك جهـاني     ، از آن كـم مـي  كه در ارزش محصولات لحاظ نشده اسـت  ييها ارانهيو 
)World Bank ،(2024  هـاي بانـك    ). براي بدست آوردن توليد ناخالص داخلـي واقعـي، از داده

ثابت  يها متيقها، توليد ناخالص داخلي به  ) استفاده شده است. از روي اين داده2024جهاني (
ني ذكـر  هاي بانك جها كننده (كه در داده به شاخص قيمت مصرف كايبه دلار آمر و 2015سال 
) توليد ناخالص داخلي ايران به قيمت ثابـت سـال   1شود) تقسيم شده است. مطابق نمودار ( مي

درصدي  74نشان داده شده است كه در اين مقطع رشد  2020تا  2000و در دوره زماني  2015
  داشته است.

 
  (ارقام به ميليون دلار) . توليد ناخالص داخلي ايران1 نمودار

  )https://data.worldbank.org/country/iran-islamic-rep(منبع: پايگاه بانك جهاني 

٢٠٠٠٠٠
٢۵٠٠٠٠
٣٠٠٠٠٠
٣۵٠٠٠٠
۴٠٠٠٠٠
۴۵٠٠٠٠
۵٠٠٠٠٠
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گفتـه   يشده توسط مقامات مل ـ نييبه نرخ ارز تع) Official Exchange Rate( ينرخ ارز رسم
كه  ي استنرخ )Short-Term Interest Rates( مدت بهره كوتاه). نرخ 2024(بانك جهاني،  شود يم

است كـه اوراق   ينرخ اي شود يم پرداخت يمؤسسات مال نيمدت ب كوتاه يها امبر اساس آن و
(سـازمان همكـاري اقتصـادي و توسـعه،      شـود  يدر بازار معاملـه م ـ  ايمنتشر  يمدت دولت كوتاه
مدت  كوتاه بهره نرخ يداده برا يمنبع اصل) OECD( )، سازمان همكاري اقتصادي و توسعه2024

مدت بـراي ايـران و    هاي متغير نرخ بهره كوتاه  و به دليل نبود داده استكشورهاي مورد مطالعه 
) نرخ سود سـپرده  Cesa-Bianchi et al)(2012همكاران (بيانچي و تركيه بر اساس مطالعاتي مثل 

)Deposit Interest Rateهـا بـراي    ) بدين منظور در نظر گرفته شده است. در اين مطالعه منبع داده
الص داخلي، نرخ سود سپرده ايران و تركيه و نرخ ارز رسمي بانك جهـاني  متغيرهاي توليد ناخ

) Ahir et al)(2018هاي شاخص نااطميناني جهاني توسط اهير و همكـاران (   داده ) است.2024(
 https://worlduncertaintyindexايجاد شده و در سايت نااطميناني سياست اقتصـادي بـه آدرس (  

.com .اقتصـادهاي   ازي نـان ياطمنا يزهايمنعكس كننده سـرر كه شاخص  نيا) در دسترس است
بـا توجـه    استنزديك به هم  يو مال يروابط تجاربا  يياقتصادها و نقاط جهان ريبه سابزرگ 

و مدت  كوتاههاي  نگرانيدر مورد  ياسيو س يابهامات مربوط به تحولات اقتصادبه ساختار آن 
) شـاخص نااطمينـاني جهـاني كشـور ايـران در      2( دهد. مطابق نمودار بلند مدت را پوشش مي

رو بـه افـزايش اسـت. نااطمينـاني      2012هاي مورد بررسي داراي نوسان بوده و بعد سـال   سال
  افزايشي است. 2017جهاني كشور چين نيز بعد از سال 

  
  شاخص نااطميناني جهاني كشورهاي ايران، چين و امارات .2 نمودار

  )https://worlduncertaintyindex.com/data(سياست اقتصاد  منبع: پايگاه نااطميناني

٠

٠.٠۵

٠.١

٠.١۵

٠.٢

امارات چين ايران
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اي از اطلاعات توصيفي مربوط به متغيرهاي تحقيق براي كشور ايران  ) خلاصه1در جدول (
  مورد مطالعه نشان داده شده است. در دوره زماني

  اطلاعات توصيفي متغيرهاي مدل براي ايران براي دوره زماني مورد مطالعه .1جدول 

  انحراف معيار  حداقل مقدار  حداكثر مقدار  ميانه  ميانگين  متغير

  90/0  16/7  65/10  24/9  44/9  نرخ ارز
  37/0  83/21  06/23  66/22  55/22  توليد ناخالص داخلي واقعي

  82/1  73/10  22/17  68/12  25/13  نرخ بهره كوتاه مدت
  05/0  00/0  19/0  04/0  05/0  شاخص نااطميناني جهاني

 هاي تحقيق يافتهمنبع: 

) اسـتفاده  GVAR( يبـردار جهـان   ونياز مدل خودرگرس ،يتجرب ليو تحل هيانجام تجز يبرا
مائورو،  يد ز،يو توسط د ه استشد شنهادي) پ2004(و همكاران  كه ابتدا توسط پسران شود مي

مـدل خودرگرسـيون بـردار جهـاني     . ه اسـت افت ـي) توسعه Dees et al()2007( تيپسران و اسم
)GVAR (يزمـان  يهـا  ياست كه سر يجهان ناقتصاد كلا يساز مدل يبرا دينسبتاً جد كرديرو، 

بـه مجموعـه    يدگيامكان رس ـ و كند يم بيرا ترك يعامل ليتحل يها كيو تكن ييتابلو يها داده
  ).12 :2007(ديز و همكاران،  كند ياز مسائل را فراهم م يا گسترده

، متغيرهـاي  هاه بـر متغيرهـاي داخلـي كشـور    لاوعدر رويكرد خودرگرسيون بردار جهاني 
هاي قيمـت نفـت    شوند، داده اعمال مي نيز و متغير جهاني قيمت نفت ي ديگرخارجي كشورها

 US Energy Information)(2023( ) از سازمان اطلاعـات انـرژي ايـالات متحـده    Oil Priceخام (

Administrationايـالات متحـده و بـه     2010ابـت  آيد. اين متغير بر حسـب دلار ث  ست مي) به د
تـوان   ) مي2مطابق معادله ( متغيرهاي خارجيدر مطالعه حاضر گردد؛  صورت فصلي تعديل مي

∗𝑋௜௧ بيان نمود. = 𝐸𝑅 ∗௜௧ , 𝐼𝑅 ∗௜௧,𝑊𝑈𝐼 ∗௜௧ )2(  

𝑋௜௧∗ = 𝐸𝑅 متغير خارجي كشور ∗௜௧= 𝐼𝑅 نرخ ارز خارجي كشور در مدل ∗௜௧=   نرخ بهره كوتاه مدت خارجي كشور در مدل 
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𝑊𝑈𝐼 ∗௜௧=  شاخص نااطميناني جهاني خارجي كشور در مدل
از سهم وزني تجارت بين كشورهاي مورد مطالعـه   براي به دست آوردن متغيرهاي خارجي

 )3معادلـه ( بـه صـورت   ) wij( هـاي تجـاري   وزنشود.  استفاده مي 2017تا  2015هاي  طي سال
∗𝑋௜௧  .شود مي  بيان = ∑ 𝑤௜௝ே௝ୀଵ 𝑥௜௝ )3(  

وزن تجارت دو سويه بين كشورها است كـه   𝑤௜௝و  iمتغيرخارجي كشور  ∗𝑋௜௧ )3در معادله (
𝑤௜௜شرط  = ∑و  0 𝑤௜௝ே௝ୀଵ = 𝑤௜௝ ) قابل محاسبه است:4در آن برقرار بوده و بر اساس معادله ( 1 = ்೔ೕଶ଴ଵହା்೔ೕଶ଴ଵ଺ା்೔ೕଶ଴ଵ଻்೔ଶ଴ଵହା்೔ଶ଴ଵ଺ା்೔ଶ଴ଵ଻  )4(  

) محاسـبه  2007ماتريس وزني تجارت بين كشورهاي مورد مطالعه مطابق ديز و همكاران (
 ) است:2شده و مطابق جدول (

 ماتريس وزني ايران و شركاي تجاري بر حسب حجم تجارت  .2 جدول

  تركيه  روسيه  كره جنوبي  ايتاليا  ايران  هند  آلمان  چين  سوئيس  امارات كشور

  07/0  02/0  05/0  05/0  10/0  25/0  10/0  28/0  08/0 00/0  امارات
  03/0  02/0  02/0  16/0  00/0  09/0  44/0  17/0  00/0  07/0  سوئيس
  03/0  10/0  0.35  06/0  04/0  10/0  21/0  00/0  05/0  06/0  چين
  07/0  08/0  05/0  21/0  01/0  03/0  00/0  33/0  18/0  03/0  آلمان
  03/0  04/0  08/0  04/0  05/0  00/0  09/0  35/0  09/0  23/0  هند
  10/0  02/0  11/0  03/0  00/0  08/0  05/0  34/0  03/0  23/0  ايران
  07/0  08/0  03/0  00/0  01/0  03/0  46/0  16/0  12/0  03/0  ايتاليا

  02/0  05/0  00/0  03/0  03/0  05/0  08/0  69/0  01/0  04/0  كره جنوبي
  09/0  00/0  09/0  12/0  01/0  04/0  22/0  39/0  03/0  01/0  روسيه
  00/0  15/0  05/0  13/0  07/0  04/0  26/0  18/0  05/0  07/0  تركيه

 هاي تحقيق منبع: يافته

سازي با رويكرد خودرگرسـيون بـرداري جهـاني شـامل دو گـام اسـت. در گـام اول         مدل
ها داراي متغيرهـاي داخلـي و    شوند. اين مدل ويژه هر كشور تخمين زده مي  *VARX هاي مدل
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نشـان   و بـا *  باشد ميرت ميانگين وزني متغيرهاي خارجي به صومتغيرهاي خارجي است كه 
 و در يك مدل گيرند ميقرار  همهر كشور در كنار *VARX هاي  دوم، مدل گامشوند. در  مي داده

  .شوند ميبه صورت همزمان برآورد  جهاني
كشور وجود  N+1شود  المللي، فرض مي به منظور تشكيل مدل و آناليز مكانيسم انتقالات بين

هـاي بـين كشـورها،     شـود. بـه دليـل ماهيـت وابسـتگي      نشان داده مي I =0,1,2,…,Nدارد كه با 
و متغيرهاي جهاني (مانند قيمت نفت) به صورت  i=0,1,…,N) و 𝑋௜௧متغيرهاي خاص كشورها (

  شوند. درونزا در نظر گرفته مي
كشورهاي مورد مطالعه داراي مجمـوعي از متغيرهـاي داخلـي و خـارجي      GVARدر مدل 
تواند در كشورهاي تحقيق متفاوت باشـد. بنـابراين در گـام اول     داد اين متغيرها مياست كه تع

𝑋௜௧  را به شكل زير نوشت: 𝑉𝐴𝑅𝑋∗(2,2)ساختار  iتوان براي كشور  مي = 𝑎௜଴ + 𝑎௜ଵ𝑡 + Φ௜ଵ𝑋௜,௧ିଵ + Φ௜ଶ𝑋௜,௧ିଶ + Λ௜଴𝑋௜௧∗ + Λ௜ଵ𝑋௜,௧ିଵ∗ + Λ௜ଶ𝑋௜,௧ିଶ∗ + 𝜇௜௧, )5(  
𝑘௜يك بردار  𝑋௜௧) 5ادله (كه در مع × ∗𝑘௜بردار  ∗𝑋௜௧از متغيرهاي داخلي،  1 × از متغيرهـاي    1
  نيز ناهمبستگي سريالي و فرآيند وابستگي ضعيف مقطعي است.  𝜇௜௧خارجي و 

شود، فرم  ) انجام ميintegratedدر گام دوم تخمين با مد نظر قرار دادن ويژگي سري انباشته (
𝑋௜௧∆  شود: ) عنوان مي6به صورت معادله ( 𝑉𝐸𝐶𝑀𝑋∗(2,1)تصحيح خطاي  = 𝑐௜଴ − 𝛼௜𝛽పሖ ൣ𝑧௜,௧ିଵ − 𝛾௜(𝑡 − 1)൧ + Λ௜଴∆𝑋௜௧∗ + Γ௜Δ𝑧௜,௧ିଵ + 𝜇௜௧, )6(  

ــه (در  𝑍௜௧) 6معادل = (𝑋ప௧ሖ ,𝑋௜௧∗́ )ሖ  و𝛼௜   ــاتريس ــك م 𝑘௜ي × 𝑟௜   ــه ــا مرتب ــاتريس  𝛽పሖو  𝑟௜ب م (𝑘௜ + 𝑘௜∗) × 𝑟௜  با مرتبه𝑟௜ است.  
𝛽௜به شكل  𝛽௜در گام سوم با نوشتن اجزاي  = (𝛽ప௫ሖ ,𝛽ప௫∗ሖ تصـحيح   𝑟௜و   است 𝑍௜௧كه مطابق  (

𝛽ప (𝑍ప௧ሖ  ) نوشت:7توان به شكل معادله ( ) را مي2خطا معادله ( − 𝑦௜𝑡) = 𝛽ప௫ሖ 𝑋௜௧ + 𝛽ప௫∗ሖ 𝑋∗௜௧ − (𝛽పሖ 𝛾௜)𝑡, )7(  

مـورد مطالعـه بـا شـرط اينكـه متغيرهـاي       خاص هريك از كشورهاي  ∗𝑉𝐸𝐶𝑀𝑋هاي  مدل
شـوند. در گـام    و برونزاي ضعيف اسـت، تخمـين زده مـي    گيري ايستا خارجي با يكبار تفاضل

با توجه به اينكه متغيرهاي داخلي، خارجي مدل به صورت درونزا هسـتند،   GVARچهارم مدل 
ل مدل، حل مـدل  براي همه مجموعه جهاني قابل حل است. با فرض درونزا بودن متغيرهاي ك

GVAR شود: شروع مي  
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𝑋௜௧ = 𝑎௜଴ + 𝑎௜ଵ𝑡 + Φ௜ଵ𝑋௜,௧ିଵ + Φ௜ଶ𝑋௜,௧ିଶ + Λ௜଴𝑋௜௧∗ + Λ௜ଵ𝑋௜,௧ିଵ∗   )8(  +Λ௜ଶ𝑋௜,௧ିଶ∗ + 𝜇௜௧, 
𝑍௜௧و در گام پنجم با فـرض   = (𝑋ప௧ሖ ,𝑋௜௧∗́ )ሖ         بـراي كشـورهاي مـدل، بـه شـكل معادلـه زيـر

𝐴௜଴𝑍௜௧  شود: مي  بيان = 𝑎௜଴ + 𝑎௜ଵ𝑡 + 𝐴௜ଵ𝑍௜,௧ିଵ + 𝐴௜ଶ𝑍௜,௧ିଶ + 𝜇௜௧, )9(  

𝐴௜଴  و: = ൫𝐼௞ഢሖ − Λ௜଴൯,       𝐴௜ଵ = (Φ௜ଵ − Λ௜ଵ),          𝐴௜ଶ = (Φ௜ଶ − Λ௜ଶ)  
توان رابطه  تجاري كشورها است، مي  دهنده وزن كه نشان 𝑊௜در گام ششم از روابط ماتريس 

𝑧௜௧    ) را به دست آورد.10( = 𝑊௜𝑥௧ )10(  

𝑋௧كه در آن  = (𝑋଴௧ሖ ,𝑋ଵ௧ሖ , … ,𝑋ே௧ሖ 𝐾بردار  ( × است كه همه متغيرهاي درونزاي سيستم در  1
𝑘௜)يك ماتريس  𝑊௜ و آن تجميع شده + 𝑘௜∗) × 𝑘 .است  

 )11) را بـه صـورت رابطـه (   5تـوان رابطـه (   ) مـي 6در گام هفـتم بـا اسـتفاده از معادلـه (    
𝐴௜଴𝑊௜𝑥௧  كرد:  بازنويسي = 𝑎௜଴ + 𝑎௜ଵ𝑡 + 𝐴௜ଵ𝑊௜𝑥௧ିଵ + 𝐴௜ଶ𝑊௜𝑥௧ିଶ + 𝜇௜௧, )11(  For i=0,1, 2, …, N, 

به صورت  𝑋௧شوند و مدل  هاي جداگانه روي هم انباشته مي و سپس در گام هشتم اين مدل
𝐺଴𝑋௧  آيد: ) به دست مي12معادله ( = 𝑎଴ + 𝑎ଵ𝑡 + 𝐺ଵ𝑋௧ିଵ + 𝐺ଶ𝑋௧ିଶ + 𝜇௧, )12(  

  و:

𝐺଴ =
⎝⎜
⎜⎛
𝐴଴଴𝑊଴𝐴ଵ଴𝑊ଵ...𝐴ே଴𝑊ே⎠⎟

⎟⎞ ,                     𝐺ଵ =
⎝⎜
⎜⎛
𝐴଴ଵ𝑊଴𝐴ଵଵ𝑊ଵ...𝐴ேଵ𝑊ே⎠⎟

⎟⎞                      𝐺ଶ =
⎝⎜
⎜⎛
𝐴଴ଶ𝑊଴𝐴ଵଶ𝑊ଵ...𝐴ேଶ𝑊ே⎠⎟

⎟⎞  
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𝑎଴ = ⎝⎜⎜
⎛𝑎଴଴𝑎ଵ଴...𝐴ே଴⎠⎟

⎟⎞                 𝑎ଵ = ⎝⎜⎜
⎛𝑎଴ଵ𝑎ଵଵ...𝐴ேଵ⎠⎟

⎟⎞                            𝑎ଶ = ⎝⎜⎜
⎛𝑎଴ଶ𝑎଴ଶ...𝐴ேଶ⎠⎟

⎟⎞  

هاي تجاري و پارامترهاي تخمينـي بـوده و. بـا     يك ماتريس غيرمنفرد وابسته به وزن 𝐺଴كه 
𝐺଴ିپيش ضرب  ଵ ) 13) مدل خودرگرسيون بـردار جهـاني و بـه صـورت معادلـه (     8در معادله (
𝑋௧  شود: نوشته مي = 𝑏଴ + 𝑏ଵ𝑡 + 𝐹ଵ𝑋௧ିଵ + 𝐹ଶଵ𝑋௧ିଶ + 𝜀௧ )13(  

𝐹ଵ  و: = 𝐺଴ି ଵ𝐺ଵ                  𝐹ଶ = 𝐺଴ି ଵ𝐺ଶ 𝑏଴ = 𝐺଴ି ଵ𝑎଴                     𝑏ଵ = 𝐺଴ି ଵ𝑎ଵ                        𝜀௧ =  𝐺଴ି ଵ 𝜇௧, 
تعامـل بـين اقتصـادهاي     GVARشـود؛ مـدل    ) براي اهداف متفاوت استفاده مـي 13معادله (

 كند:  پذير مي مختلف را از طريق سه كانال مجزا امكان

 ها هاي آن وابستگي به صورت همزمان بين متغيرهاي داخلي و خارجي هر كشور و وقفه. 1

 وابستگي متغيرهاي داخلي به متغيرهاي جهاني برونزا. 2

، همـانطور كـه   jهـاي كشـور   به شـوك  iها در كشور  وابستگي به صورت همزمان شوك. 3
  .4شود هاي متقابل بيان مي توسط كوواريانس

 
  نتايج پژوهش. 4

تواند تاثير جدي  يشود. با توجه به اينكه نامانايي متغيرها م در اين قسمت نتايج پژوهش ارائه مي
گيـرد. در ايـن    بر رفتار يك متغير داشته باشد، در ابتدا ايستايي متغيرها مورد بررسـي قـرار مـي   

) و ديكي فولر تعميم يافته متقـارن  ADFهاي ديكي فولر تعميم يافته ( مطالعه با استفاده از آزمون
است. نتـايج نشـان    ) ريشه واحد متغيرهاي داخلي، خارجي و جهاني بررسي شدهWSمتوازن (

تـوان   اند؛ بنابراين مي گيري مانا شده دهد متغيرهاي پژوهش در سطح نامانا و با يكبار تفاضل مي
انباشتگي استاندارد بين متغيرها را بررسي كرد و يك تركيب خطي مانـا از متغيرهـاي    روابط هم

  دهد.  نامانا پيدا نمود كه اين تركيب يك رابطه بلندمدت را نشان مي
هاي خودرگرسيون برداري هر كشور، ابتدا وقفه بهينه متغيرهاي داخلـي و   براي برآورد مدل

جمعـي   شود. سپس تعداد بردارهـاي هـم   خارجي كشورها با استفاده از معيار آكائيك تعيين مي
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هـاي تصـحيح خطـاي     هاي تصحيح خطاي برداري تمامي كشورها مشخص شده و مـدل  مدل
,𝑉𝐴𝑅𝑋∗(𝑝بــرداري تمــامي كشــورها  𝑞) شــود؛  بــرآورد مــي𝑉𝐴𝑅𝑋∗(𝑝, 𝑞)  بيــانگر يــك مــدل

وقفـه متغيرهـاي    qوقفـه متغيرهـاي داخلـي و     pخودرگرسيون برداري منفرد است كـه داراي  
,𝑉𝐴𝑅𝑋∗(𝑝 هـاي  ) تعداد وقفه3خارجي است. جدول ( 𝑞)    انباشـتگي بـين    و تعـداد روابـط هـم

هاي تصحيح خطـاي   و به منظور برآورد مدل دهد. پس از تعيين وقفه بهينه كشورها را نشان مي
و  3برداري مختص هر كشور، بايد اجزاي قطعي هر مدل مشخص شود كه نتايج آن در سـتون  

  ) قابل مشاهده است.3جدول ( 4

 و تعداد روابط هم انباشتگي بين كشورها VARX(pi , qi) هاي تعداد وقفه. 3جدول

 كشور
وقفه متغير 

  pداخلي 
ستاره وقفه متغيرهاي 

تعداد بردارهاي   VECMXاجزاي قطعي در مدل *  q دار
  هم جمعي

  1  عرض از مبدا غيرمقيد و روند مقيد  1  2  امارات
  1  عرض از مبدا غيرمقيد و روند مقيد  1  2  سوئيس
  1  عرض از مبدا غيرمقيد و روند مقيد  1  2  چين
  3  عرض از مبدا غيرمقيد و روند مقيد  1  2  آلمان
  2  مبدا غيرمقيد و روند مقيدعرض از   1  2  هند
  3  عرض از مبدا غيرمقيد و روند مقيد  1  2  ايران
  1  عرض از مبدا غيرمقيد و روند مقيد  1  2  ايتاليا

  2  عرض از مبدا غيرمقيد و روند مقيد  1  2  كره جنوبي
  1  عرض از مبدا غيرمقيد و روند مقيد  1  2  روسيه
  3  عرض از مبدا غيرمقيد و روند مقيد  1  2  تركيه

 هاي تحقيق منبع: يافته

) نشان داده شده است. تمامي متغيرهاي خارجي 4نتايج آزمون برونزايي ضعيف در جدول (
  باشد. مدل بجز متغير نرخ ارز تركيه، به عنوان متغير برونزاي ضعيف مي
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 درصد 5آزمون برونزايي ضعيف متغيرها در سطح . 4 جدول

  *er* Ir*  wui  % 5بحراني  F كشور

  15/1  31/2  35/0  97/3  امارات
  29/0  09/0  03/0  98/3  سوئيس
  86/1  06/0  50/0  98/3  چين
  43/0  49/0  36/1  74/2  آلمان
  66/0  90/0  72/0  13/3  هند
  59/0  45/1  79/1  74/2  ايران
  75/0  19/0  01/0  97/3  ايتاليا

  38/0  18/1  41/0  13/3  كره جنوبي
  10/3  25/0  15/0  98/3  روسيه
  57/1  90/0  95/6  74/2  تركيه

  هاي تحقيق منبع: يافته

) اثرات همزمان متغيرهاي خارجي بر همتايان داخلي بيان شده اسـت. اثـرات   5در جدول (
همزمان متغيرهاي خارجي بر همتايان داخلي به عنوان كشش بين متغيرهاي داخلي و متغيرهاي 

  شوند. خارجي تفسير مي

  ايران براي كشور بر متغيرهاي همتاي داخليثرات همزمان متغيرهاي خارجي ا .5جدول 

  متغيرها

ارز
رخ 

ن
  

نرخ بهره 
  كوتاه مدت

شاخص 
  متغيرها  نااطميناني جهاني

ارز
رخ 

ن
  

نرخ بهره 
  كوتاه مدت

شاخص 
  نااطميناني جهاني

  سوئيس  امارات

  32/0  ضرايب  09/0  19/0  -   ضرايب

10/0  07/0 -  

  09/0  خطاي استاندارد  22/0  05/0  -   خطاي استاندارد

09/0  28/0  

  t  48/3آماره   - t   -  71/3 -  39/0آماره 

20/1  24/0 -  

  آلمان  چين

  01/0  ضرايب

  66/0  ضرايب  61/0  31/0

003/0  37/0  
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  متغيرها

ارز
رخ 

ن
  

نرخ بهره 
  كوتاه مدت

شاخص 
  متغيرها  نااطميناني جهاني

ارز
رخ 

ن
  

نرخ بهره 
  كوتاه مدت

شاخص 
  نااطميناني جهاني

  03/0  خطاي استاندارد

  09/0  خطاي استاندارد  16/0  15/0

06/0  19/0  

  t  30/0آماره 

  t  70/7آماره   87/3  07/2
06/0  98/1  

  ايران  هند

  13/0  ضرايب

  38/0  ضرايب  11/0  - 

05/0  21/0  

  06/0  خطاي استاندارد

  - 59/2  خطاي استاندارد  18/0  - 

68/0 -  04/1  

  t  07/2 آماره

  t  44/0آماره   63/0  - 

04/0  19/0  

  كره جنوبي  ايتاليا

  - 23/0  ضرايب  13/1  00/0  -   ضرايب

13/0  35/0  

  08/0  خطاي استاندارد  23/0  06/0  -   خطاي استاندارد

08/0  27/0  

  - t  71/2آماره   t   -  003/0  81/4آماره 

60/1  28/1  

  تركيه  روسيه

  79/0  ضرايب

  - 08/0  ضرايب  43/0  - 16/0

03/0  38/0  

  15/0  خطاي استاندارد

  08/0  خطاي استاندارد  20/0  26/0

44/0  28/0  

  t  38/5آماره 

  t  35/1آماره   11/2  - 64/0

07/0  35/1  

 هاي تحقيق منبع: يافته

كشور ايـران فرضـيه صـفر يعنـي همبسـتگي در       دهد براي متغيرهاي داخلي نتايج نشان مي
شود. بنابراين متغيرهاي داخلي ايران با متغيرهاي خارجي همتـاي خـود    درصد رد مي 95سطح 

دهد شاخص نااطميناني كشور چين و ايتاليا تحـت تـاثير    ارتباط ندارند. همچنين نتايج نشان مي
صد تغيير در مجموع ميانگين وزني گيرند. به عبارتي يك در متغير همتاي خارجي خود قرار مي

توانـد شـاخص    شاخص نااطميناني كشورهاي خارجي بر اساس سـهم تجـاري كشـورها، مـي    
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درصد افزايش دهد. نرخ ارز سوئيس، آلمان، هند و كره جنوبي  61/0نااطميناني داخلي چين را 
 نيز تحت تاثير متغيرهاي همتاي خود قرار دارند.

شود. اين توابع  يافته استفاده مي مدل از توابع واكنش آني تعميم براي بررسي پويايي در ادامه
) توسعه يافته است و اطلاعات مورد نياز در مـورد پويـايي انتقـال    1998توسط پسران و شين (

دار  دهد. توابع واكنش آني در صورتي به لحـاظ آمـاري معنـي    ها را براي محققان ارائه مي شوك
صفر نباشد؛ به عبارتي كران بالا و پايين نبايد شامل صفر شـود.  هستند كه فاصله اطمينان شامل 

در اين مطالعه فواصل اطمينان با استفاده از روش بوت استرپ محاسبه شده اسـت كـه روشـي    
هاي موجـود اسـت. در    گيري از داده زننده با استفاده از بازنمونه براي تخمين توزيع يك تخمين

زي نااطميناني شركاي تجاري بـر توليـد ناخـالص داخلـي     ) اثرات سرري11) تا (3نمودارهاي (
  گردد: ايران بيان مي

  
ايران به شوك مثبت شاخص  GDPواكنش . 3 نمودار

 نااطميناني جهاني امارات
ايران به شوك مثبت شاخص  GDPواكنش . 4 نمودار

 نااطميناني جهاني سوئيس

  
شاخص  ايران به شوك مثبت GDPواكنش  .5 نمودار

  نااطميناني جهاني چين
ايران به شوك مثبت شاخص  GDPواكنش  .6 نمودار

 نااطميناني جهاني آلمان
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ايران به شوك مثبت شاخص  GDPواكنش  .7 نمودار

 نااطميناني جهاني ايتاليا
ايران به شوك مثبت شاخص  GDPواكنش  .8 نمودار

 نااطميناني جهاني كره جنوبي

  
ايران به شوك مثبت شاخص  GDPواكنش  .9 نمودار

 نااطميناني جهاني روسيه
ايران به شوك مثبت شاخص  GDPواكنش  .10 نمودار

 نااطميناني جهاني تركيه

 
ايران به شوك مثبت شاخص  GDPواكنش  .11 نمودار

 نااطميناني جهاني هند

  هاي تحقيق منبع: يافته

هـاي نااطمينـاني جهـاني     شـوك  توليد ناخالص داخلي ايـران بـه  ) واكنش 3نمودار (مطابق 
باشد، بنـابراين ايـن    ها در بلندمدت پايدار مي دار است. اثرات اين شوك امارات كاهشي و معني

كه در اثر شوك مثبـت بـه انـدازه يـك      نمودار از لحاظ تأثيرات بلندمدت معتبر است، به طوري
درصـد   5/1انحراف معيار به شاخص نااطميناني امارات، توليد ناخالص داخلي ايران به انـدازه  

-0.01

-0.005

0

0.005

0.01

0 4 8 12 16 20 24 28 32 36 40
-0.015

-0.01

-0.005

0

0.005

0 4 8 12 16 20 24 28 32 36 40

-0.015

-0.01

-0.005

0

0.005

0.01

0 4 8 12 16 20 24 28 32 36 40-0.02

-0.015

-0.01

-0.005

0

0.005

0 4 8 12 16 20 24 28 32 36 40

-0.01

-0.005

0

0.005

0.01

0 4 8 12 16 20 24 28 32 36 40



  1403، پاييز و زمستان 2، شمارة 11سال  ،رانيمسائل اقتصاد ا يبررس  286

 

دهد واكنش توليـد ناخـالص داخلـي ايـران نسـبت بـه        مي ) نشان5نمودار ( كاهش يافته است.
) ادامـه  8تـا دوره (  ايـن اثـرات  دار است.  كاهشي و معنيهاي نااطميناني جهاني سوئيس  شوك

از لحـاظ تـأثيرات بلندمـدت معتبـر      نيز در بلندمدت پايدار هستند، بنابراين اين نمودارداشته و 
درصدي توليد ناخـالص داخلـي ايـران شـده اسـت.       5/0اين شوك وارده باعث كاهش  .است

ت بـه  دهد واكنش توليد ناخالص داخلي ايـران نسـب   نشان مي) 10) و (7)، (6)، (5( ينمودارها
اثـر و نوسـاني    هاي نااطميناني جهاني به ترتيب كشورهاي چين، آلمان، ايتاليا و تركيه كـم  شوك

باشد، بنابراين اين نمودارها از لحاظ  دار نمي مدت و بلندمدت معني است. اين تغييرات در كوتاه
ران نسـبت  اين است واكنش توليد ناخالص داخلي اي انگري) ب8نمودار ( .اعتبار است تأثيرات كم
) تـا  12اين اثرات از دوره (دار است.  كاهشي و معنيجنوبي  هاي نااطميناني جهاني كره به شوك

 5/0جنـوبي باعـث كـاهش     ) ادامه دارد و شوك وارده بـه شـاخص نااطمينـاني كـره    16دوره (
ايـن اسـت واكـنش توليـد      انگري ـ) ب9نمودار (درصدي توليد ناخالص داخلي ايران شده است. 

دار اسـت.   كاهشي و معنـي هاي نااطميناني جهاني روسيه  داخلي ايران نسبت به شوكناخالص 
) ادامه دارد. اين شوك مثبت باعث كاهش توليد ناخالص داخلي ايران بـه  4اين اثرات تا دوره (

اين است واكنش توليد ناخالص داخلي ايـران   انگري) ب11نمودار (درصد شده است.  4/0اندازه 
) ادامه 6اين اثرات تا دوره (دار است.  كاهشي و معنيهاي نااطميناني جهاني هند  نسبت به شوك

شوك مثبت به شاخص نااطميناني هند باعث كاهش توليد ناخالص داخلي ايران به اندازه  .دارد
  درصد شده است. 4/0

بنابراين افزايش نااطميناني شركاي تجاري يك عامل منفي و كاهنده توليد ناخالص داخلـي  
)، بكمن 2014هايي مانند استكهامار و اوسترهولم ( شود. اين نتيجه با پژوهش ايران محسوب مي

) در مورد اينكه نااطميناني سـاير اقتصـادها بـر    2024) و دشتان و همكاران (2023و همكاران (
  باشد، سازگار است. اقتصاد داخلي تاثيرگذار مي

بي كه شـوك نااطمينـاني آن توليـد ناخـالص     مطابق با نمودارها به غير از امارات متحده عر
دهد، اندازه تاثيرگذاري شـوك نااطمينـاني سـاير     درصد كاهش مي 5/1داخلي ايران را به اندازه 

توان نتيجـه   درصد است؛ بنابراين مي 5/0شركاي تجاري بر توليد ناخالص داخلي ايران كمتر از 
هـاي وارده از سـاير    ر برابـر شـوك  گرفت اندازه تاثيرپـذيري توليـد ناخـالص داخلـي ايـران د     

كشورهاي شريك، كوچك است. اين موضوع ناشي از عواملي مانند كوچك بودن حجم اقتصاد 
و سهم تجارت از توليد ناخالص داخلي براي ايران است كه با مطالعـه خرسـندي و همكـاران    

  ) سازگار است.1399(



  287  و ديگران)محمدي طرزم  زهرا گل( ... بررسي سرريز شاخص نااطميناني جهاني

 

  گيري . نتيجه5
ناني جهاني شـركاي تجـاري بـر توليـد ناخـالص      هدف اين مقاله، بررسي تاثير شاخص نااطمي

داخلي ايران است. در اين راستا، مدل اين تحقيق بر اساس روش خودرگرسيون برداري جهاني 
)GVAR اسـت تـا بـه صـورت      2020تـا   2000) برآورد شده است. دوره زماني اين مطالعه از

ك تجـاري ايـران   تجربي بررسي و مشخص شود كه آيا نااطميناني و شـرايط كشـورهاي شـري   
توانـد   ) مـي جنوبي سوئيس، آلمان، هند، روسيه، تركيه، ايتاليا و كره(چين، امارات متحده عربي، 

  تاثيري بر تغييرات توليد ناخالص داخلي ايران داشته باشد يا خير؟ 
در اين مطالعه و به منظور بررسي سرريز نااطميناني شركاي تجاري بر توليد ناخالص داخلي 

هـاي ديكـي فـولر     ابتدا ريشه واحد متغيرهاي تحقيـق بررسـي شـده و نتـايج آزمـون      ايران، در
يافتـه متقـارن متـوازن نشـان داد متغيرهـاي تحقيـق بـا يكبـار          يافته و ديكي فولر تعمـيم  تعميم
هاي  باشد؛ سپس به منظور برآورد مدل گيري مانا بوده و داراي تركيب خطي بلندمدت مي تفاضل

در  بهينه متغيرهاي داخلي و خارجي بررسـي شـد و     تعداد وقفه) 3( جدولخاص كشورها، در 
ادامه پس از بررسي آزمون برونزايي ضعيف، مدل خودرگرسيون جهاني با فرض درونزايي كل 

العمل حاصل از برآورد الگوي  متغيرهاي سيستم حل و استخراج شد. نتايج بررسي توابع عكس
دهد طي دوره مورد بررسـي، توليـد ناخـالص     مي ) نشانGVARخودرگرسيون برداري جهاني (

هاي نااطميناني جهاني كشورهاي شريك يك واكنش منفـي و   داخلي ايران در واكنش به شوك
  دهد. دار نشان مي معني

نتايج اين مطالعه پيامدهاي سياستي مهمي دارد و بينشي مفيد در مورد اثرات تغيير شـركاي  
  شود: ج پژوهش پيشنهاد ميدهد. مطابق با نتاي تجاري ارائه مي

با توجه به تاثيرپذيري اقتصاد ايران از نااطميناني در اقتصادهاي ديگر شايسـته اسـت بـا     ـ
ها و راهكارهاي مناسب، زمينه كاهش تـاثير سـاير اقتصـادها بـر اقتصـاد       تدوين سياست

در انتخاب و تركيـب شـركاي تجـاري، ميـزان تاثيرپـذيري توليـد        داخلي فراهم آيد و 
  گذاران قرار گيرد. الص داخلي ايران از نااطميناني آن كشورها مدنظر سياستناخ

ها عليه ايران و  نظر به اينكه به دلايلي مانند تغيير رويكردهاي كلان كشور، اعمال تحريم ـ
افزايش سهم چين از مبادلات تجاري جهان عمده شريك تجـاري ايـران از كشـورهايي    

رود در صـورت   ت و چين تغيير يافته است، انتظار مياروپايي و ژاپن به كشورهاي امارا
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امكان عمده شركاي تجاري از كشورهايي انتخاب شود كه داراي نااطميناني كمتري بوده 
  تري دارند. و شرايط باثبات

با توجه به تاثيرپذيري توليد ناخالص داخلي ايران از نااطميناني شركايي كه سهم بيشتري  ـ
از گردد بـا تنـوع بخشـيدن بـه شـركاي تجـاري        ند، پيشنهاد مياز تجارت با ايران را دار

  ريسك نااطميناني يك كشور خاص در امان ماند.
در نهايت با توجه به نتيجه اين مطالعه مبني بر نقش نااطميناني شركاي تجاري بر توليـد   ـ

شـود سـرريز نااطمينـاني شـركاي تجـاري بـر سـاير         ناخالص داخلي ايران، پيشنهاد مي
 داخلي در مطالعات آتي مورد توجه قرار گيرد. متغيرهاي

 
  ها نوشت پي

 

 .باشد مياين مقاله مستخرج از رساله دكتراي نويسنده اول در دانشگاه تبريز . 1

به دليل عدم دسترسي به اطلاعات ميزان صادرات و واردات ايران با ساير كشورهاي جهان، بـازه زمـاني   . 2
  انتخاب شده است. 1401- 1391

درصـد سـهم از    3و  9) كشورهاي عراق و افغانستان با 1403بر اساس گمرك جمهوري اسلامي ايران (. 3
هاي مورد نياز ايـن   تجارت ايران جزء شركاي برتر تجاري ايران هستند كه به علت عدم دسترسي به داده

  اند. مطالعه از نمونه مورد بررسي حذف شده
  ) مراجعه شود.2013بيشتر به دي مائورو و پسران (براي مطالعه . 4
  

 نامه كتاب
بررسـي مسـائل     اثرات متقارن و نامتقارن نااطميناني اقتصادي برتقاضاي پول در ايـران.  ،)1399( ، مليحهآشنا

  .27- 3 . صاقتصاد ايران
تحليل نقش شركاي وارداتي در آسيب پذيري تورمي اقتصاد ايران: ارزيـابي بـر    )،1397( مهدي ،حاج اميني

- 131		صمطالعات اقتصادي كاربردي ايران.  .  (GVECM)جهاناساس يك مدل تصحيح خطاي برداري 
154.  
هاي اقتصادي  آثار شوك ،)1401سخائي (، و عمادالدين ارباب ، حميدرضامحمدي ، مرتضي، تيمورخرسندي

هاي  پژوهش .(GVAR)جهانيخارجي بر متغيرهاي كلان اقتصادي ايران: رويكرد خودرگرسيون برداري 
  .50- 9ن. ص اقتصادي ايرا
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گذاري  تاثير نااطميناني تورم بر تورم، سرمايه ،)1396( ميرزايي شيرزاد، و زاده خداورديصابر  ،علي ،رضازاده
هاي تلفيقي پويـا و   و سازمان كنفرانس اسلامي: رهيافت دادهو رشد اقتصادي در كشورهاي منتخب عض

  .120- 100هاي راهبردي و كلان. ص  فصلنامه علمي سياست .پانل ميان گروهي
 .تـاثير رشـد اقتصـادي شـركاي تجـاري بـر رشـد اقتصـادي ايـران          ،)1387( فتاحي، بهزاد، و مريم سلماني

 .230- 211. ص پژوهشنامه بازرگاني
 .نااطميناني تورمي و رشد اقتصادي در ايـران  ،)1388سلماني (و داوود  ،زاده رحيم اشكان ،غلامرضا ،عباسي

  128- 101اقتصاد مالي. ص 
تاثير تورم شركاي تجاري ايران بـر نااطمينـاني    ،)1398( اسدي احسان ، وپيرايي ، خسروحسين ،زاده فتحي 

  . 94- 77اقتصاد كاربردي. ص  .GARCHهاي مدلتورم ايران: رهيافت 
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